PROGNOSE SCHWEIZ

Konjunkturprognose

Prognose Schweiz

Im 1. Quartal 2024 wuchs das Sportevent-bereinigte BIP
der Schweiz erneut moderat. Der Dienstleistungssektor
legte nochmals zu. Dem gegeniiber steht eine Stagnation
des Industriesektors. Die Ausrustungsinvestitionen ex-
pandierten dabei nach drei Rickgangen in Folge wieder.
Zudem wuchs der private Konsum im 1. Quartal weiter,
gestltzt insbesondere durch die weiterhin gute Lage am
Arbeitsmarkt.

Die gangigen Konjunkturindikatoren fur die Schweiz ha-
ben sich in den vergangenen Monaten vielfach stabili-
siert bzw. weiter erholt. Sie deuten darauf hin, dass der
konjunkturelle Tiefpunkt Uberschritten wurde. Die Kon-
sumentenstimmung stagniert seit mehreren Monaten,
sie liegt aber deutlich Uber dem Tief des vergangenen
Herbsts; auch die Erwartungen fir die Gesamtwirtschaft
bewegten sich zuletzt seitwérts.’® Das KOF-Barometer
lag in den vergangenen Monaten stabil etwas Uber sei-
nem langjdhrigen Mittel. Der Sammelindikator Konjunk-
turstimmung Schweiz®® erholte sich zuletzt und lag im
Mai nur noch leicht unter dem langfristigen Durchschnitt.
Insgesamt deutet sich ein moderates Wachstum der
Schweizer Wirtschaft in naher Zukunft an.

Die globale Konjunktur war bis zuletzt von einer grossen
Heterogenitat gepragt; Uber die Weltregionen fand zu-
dem eine gewisse Verschiebung statt. Die US-amerikani-
sche Wirtschaft schwachte sich im 1. Quartal merklich
ab, und in Japan schrumpfte das BIP. Hingegen wuchs das
BIP im Vereinigten Konigreich und in China verhaltnis-
massig kraftig. Der Euroraum erholte sich etwas von der
vorangegangenen Schwachephase. Am aktuellen Rand
haben sich die verfiigbaren Indikatoren in vielen Léndern
aufgehellt. International ist die Lage auf dem Arbeits-
markt im historischen Vergleich noch immer glinstig.
Auch die vielerorts steigenden Realeinkommen sowie all-
mahliche geldpolitische Lockerungen durften stitzend
wirken. Insgesamt dirfte die Weltnachfrage im laufen-
den Jahr jedoch nur unterdurchschnittlich wachsen (Ab-
bildung 32, Tabelle 5). Insbesondere der Euroraum
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durfte sich in den kommenden Quartalen weiter nur ver-
halten entwickeln.

Abbildung 32: Weltnachfrage, Wachstumsbeitrige
BIP der wichtigsten Handelspartner der Schweiz, export-
gewichtet, real, saisonbereinigt, ggi. Vorjahr, in Prozent-
punkten; ab 2024: Annahmen
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Quellen: Statist. Amter, OECD, IWF, Expertengruppe Konjunkturprognosen

Vor diesem Hintergrund prognostiziert die Experten-
gruppe Konjunkturprognosen fir 2024 ein deutlich un-
terdurchschnittliches Wachstum der Schweizer Wirt-
schaft von 1,2 % (Abbildung 33, Prognose von Marz:
1,1 %) nach einem bereits unterdurchschnittlichen Vor-
jahr.

Die Konsumausgaben sollten sich im laufenden Jahr als
massgebliche Wachstumsstitze herausstellen. Der pri-
vate Konsum durfte durch die weiterhin gute Lage am Ar-
beitsmarkt und die glinstige Entwicklung der Inflation ge-
tragen werden. Die Expertengruppe erwartet, dass der
private Konsum leicht starker wachst als bisher veran-
schlagt. Zudem deuten die jlingsten Hochrechnungen auf
eine starkere Entwicklung des Staatskonsums im laufen-
den Jahr hin als noch in der Prognose von Marz.


http://www.seco.admin.ch/konsumentenstimmung
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Abbildung 33: BIP-Prognose, Sportevent-bereinigt
Real, saisonbereinigt, Veranderung zum Vorjahr in %
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Quellen: SECO, Expertengruppe Konjunkturprognosen

Demgegenlber wird die Investitionstatigkeit, vor allem in
Bezug auf Ausristungsglter, gedampft durch die tiefe
Auslastung der industriellen Produktionskapazitdten und
die hohen Finanzierungskosten. Im Bausektor lassen
zwar die angebotsseitigen Beschrankungen weiter nach,
jedoch wird die Nachfrage durch die hohen Hypothekar-
zinsen und die unsichere konjunkturelle Lage weiter be-
lastet. Immerhin erholten sich die Baubewilligungen fir
Wohnbauten in den vergangenen Monaten etwas. Insge-
samt ist fur das Jahr 2024 aber mit einem negativen Im-
puls der Investitionen zu rechnen. In Summe durfte der
Wachstumsbeitrag der Binnennachfrage 2024 &hnlich
hoch ausfallen wie in der Prognose von Marz erwartet.

Abbildung 34: Wachstumsbeitrage, Sportevent-bereinigt
Real, saisonbereinigt, Beitrdge der Komponenten in Prozent-
punkten, ab 2024: Prognosen
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Quellen: SECO, Expertengruppe Konjunkturprognosen

Die verhaltene Dynamik der Weltwirtschaft, insbeson-
dere im Euroraum, sollte 2024 die exponierten Bereiche
der Schweizer Exportwirtschaft bremsen (Abbildung 34,
Tabelle 4). Seit der Méarz-Prognose hat sich der Schweizer
Franken aber erheblich abgewertet, wovon gewisse stit-
zende Effekte auf die wechselkurssensitiven Bereiche
ausgehen sollten. Insgesamt dirfte der Aussenhandel in
diesem Jahr positiv zum BIP-Wachstum beitragen.
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Ahnlich wie in anderen Lindern entwickelte sich die In-
flation auch in der Schweiz bis zuletzt seitwarts. Vor dem
Hintergrund der Abwertung, der gestiegenen Energie-
preise sowie moglicher weiterer Mietanstiege im Zusam-
menhang mit dem angestiegenen Referenzzinssatz ist
auch fur die nahe Zukunft kaum von Rickgiangen der
Teuerung auszugehen. Die Expertengruppe erwartet im
Jahresdurchschnitt 2024 eine Inflation von 1,4 % (Prog-
nose von Marz: 1,5 %).

Am Arbeitsmarkt geht die moderate Konjunkturdynamik
mit steigenden Arbeitslosenzahlen einher. Im Jahres-
durchschnitt 2024 sollte die Arbeitslosenquote bei 2,4 %
(Prognose von Marz: 2,3 %) zu liegen kommen. Demge-
geniuber entwickelte sich die Beschaftigung im 1. Quartal
starker als antizipiert. Dies begriindet massgeblich die
Aufwartsrevision der Beschaftigungsprognose.

Flr das kommende Jahr wird eine gewisse konjunkturelle
Normalisierung erwartet. Insbesondere durfte sich Eu-
ropa allmahlich von der Schwachephase der vorangegan-
genen zwei Jahre erholen, wahrend sich die Dynamik in
China und den USA ein wenig abschwéachen sollte. Damit
wirde sich das Wachstum der Weltnachfrage aus
Schweizer Sicht 2025 etwas beschleunigen (Abbil-
dung 32), wodurch die Exporte der Schweiz und die In-
vestitionen wieder an Dynamik gewannen. Insgesamt
prognostiziert die Expertengruppe fir 2025 ein Wachs-
tum des Sportevent-bereinigten BIP von 1,7 % (unveran-
derte Prognose) bei einer jahresdurchschnittlichen Ar-
beitslosigkeit von 2,6 % (Prognose von Marz: 2,5 %). Die
Inflation durfte bei jahresdurchschnittlichen 1,1 % liegen
(unveranderte Prognose).

Bei einer Prognose des nicht Sportevent-bereinigten BIP-
Wachstums missen zusatzlich die grossen internationa-
len Sportevents berticksichtigt werden, welche durch Or-
ganisationen mit Sitz in der Schweiz organisiert werden.
Diese Events finden Ublicherweise in den geraden Kalen-
derjahren statt und erhéhen dann das BIP-Wachstum der
Schweiz.

Im laufenden Jahr finden die Fussball-Europameister-
schaft (Uefa) in Deutschland sowie die Olympischen
Sommerspiele (IOC) in Paris statt. Basierend auf der his-
torischen Entwicklung ist davon auszugehen, dass diese
Events fir einen Wachstumsimpuls in Héhe von rund
0,4 Prozentpunkten sorgen werden (Abbildung 35). So-
mit sollte das Wachstum des nicht Sportevent-bereinig-
ten BIP 2024 rund 0,4 Prozentpunkte héher sein als jenes
des Sportevent-bereinigten. Fir das Jahr 2025 ist von ei-
ner entsprechenden Gegenbewegung in der Héhe von
-0,4 Prozentpunkten auszugehen.
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Abbildung 35: Sportevent-Effekt

Differenz zwischen dem BIP-Wachstum (nicht Sportevent-
bereinigt) und dem Wachstum des Sportevent-bereinigten
BIP, in Prozentpunkten; ab 2024: Prognosen
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Risiken

Die konjunkturellen Risiken durften aktuell ausgeglichen
sein.

Geopolitische Risiken bleiben insbesondere mit den be-
waffneten Konflikten im Nahen Osten und in der Ukraine
bestehen. Damit einhergehen konnten starke Anstiege
von Rohstoffpreisen oder Transportkosten in der Schiff-
fahrt, mit entsprechenden Rickwirkungen auf die Infla-
tion. Unabhangig davon bleibt das Risiko bestehen, dass
aufgrund hoher Kerninflationsraten die internationale
Geldpolitik restriktiv bleibt, was die globale Nachfrage lan-
ger als bisher angenommen bremsen wirde. Zudem
kdnnten sich bestehende Risiken im Zusammenhang mit
der globalen Verschuldung, Korrekturen an den Immobi-
lien- und Finanzmarkten sowie Bilanzrisiken bei Finanzin-
stitutionen verscharfen.
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Zusatzliche Risiken fir die internationale Konjunktur und
den Schweizer Aussenhandel ergeben sich aus der Ent-
wicklung in Deutschland und China. Eine markantere Ab-
schwéachung der deutschen Industrie konnte die betroffe-
nen Bereiche der Schweizer Wirtschaft starker belasten
als erwartet. Auch die chinesische Wirtschaft konnte sich,
bedingt durch die Krise im Immobiliensektor, die hohe
Verschuldung und die gedrickte Stimmung bei Unterneh-
men und Haushalten, deutlicher abkihlen als angenom-
men.

Andererseits ist es moglich, dass sich das Wachstum ziigi-
ger normalisiert als derzeit absehbar. Dies kdnnte der Fall
sein, wenn die Inflation international schneller zurtickgeht
als erwartet, zum Beispiel bei einer raschen Entspannung
der bewaffneten Konflikte. Dies wiirde die Kaufkraft der
Haushalte erhoéhen und eine raschere Lockerung der
Geldpolitik ermoglichen. Dadurch wirde die Nachfrage
zusatzlich gestitzt.
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Tabelle 4: Konjunkturprognosen Schweiz, Juni 2024%°
Ohne gegenteilige Angabe Veranderungen in %, Beitrdge in Prozentpunkten,
BIP und Komponenten: real, saisonbereinigt

2022 2023 2024~ 2025~
Bruttoinlandprodukt (BIP) und Komponenten, Sportevent-bereinigt”
BIP 24 1.3 12 (1.1) 1.7  (1.7)
Privater Konsum 4.2 2.1 1.3 (1.2) 14 (1.3)
Staatskonsum -0.8 2.0 05 (0.3) 0.2 (0.7)
Bauinvestitionen 5.5 -2.0 0.1 (0.5) 19 (1.9
Ausriustungsinvestitionen 4.6 -1.1 =07 (-0.7) 35 (3.5)
Warenexporte 3.9 2.8 36 (33) 38 (38
Dienstleistungsexporte 6.0 2.7 36 (24) 32 (32
Warenimporte 7.6 0.8 29 (29 36 (36)
Dienstleistungsimporte 4.3 116 40 (20) 46 (46)
Beitrage zum BIP-Wachstum, Sportevent-bereinigt”
Inléndische Endnachfrage 2.3 0.4 06 (086 15 (1.5
Aussenhandel 0.2 -0.8 05 (08) 02 (02
Arbeitsmarkt und Preise
Vollzeitdquivalente Beschaftigung 2.7 2.0 1.2 (09 11 (1.0)
Arbeitslosenquote in % 2.2 2.0 24  (23) 26 (2.5
Landesindex der Konsumentenpreise 2.8 2.1 1.4 (1.5) 1.1 (1.1)
BIP, nicht Sportevent-bereinigt 2.7 0.7 1.6 (1.5) 1.3 (1.3)

’ Prognosen der Expertengruppe Konjunkturprognosen des Bundes vom 17.06.2024. Prognosen vom 19.03.2024
in Klammern.

" von Sportevent-Effekten betroffen sind: BIP, Dienstleistungsexporte, Dienstleistungsimporte, Aussenhandel.
Quellen: BFS, SECO

Tabelle 5: Internationale und monetéire Rahmenbedingungen, Juni 2024%
Ohne gegenteilige Angabe Verdanderungen in %, BIP und Weltnachfrage: real, saisonbereinigt

2022 2023 2024 2025 *
BIP international
Vereinigte Staaten 1.9 25 24  (24) 1.8 (1.8)
Euroraum 3.5 0.5 0.8 (0.8) 1.6 (1.6)
Deutschland 1.9 0.0 0.3 (0.4) 12 (1.2)
Vereinigtes Kénigreich 4.3 0.1 0.8 (0.3) 1.3 (1.5)
Japan 1.0 1.9 0.0 (0.3) 0.9 (0.8)
Bric-Lander 3.3 55 51 (4.6) 44 (44
China 3.0 52 50 (4.6) 43 (43)
Weltnachfrage 3.0 1.5 1.5 (1.5 1.8 (1.8)
Erdélpreis in USD pro Fass Brent 100.9 825 826 (809) 780 (76.0)
Schweiz
Saron in % -0.2 1.5 14  (1.6) 1.1 (1.1)
Rendite 10-jahrige Staatsanleihen in % 0.8 1.1 0.9 (1.0 12 (1.2)
Realer Wechselkursindex -0.4 34 07 (1.5 -1.1 (-0.3)

" Annahmen der Expertengruppe Konjunkturprognosen des Bundes vom 17.06.2024. Annahmen vom 19.03.2024 in
Klammern.
Quellen: SECO, entsprechende statistische Institutionen

20 Warenexporte und -importe sowie Wachstumsbeitrag des Aussenhandels: ohne Wertsachen.
21 Bric-Lander: Gewichtetes Aggregat des BIP zu Kaufkraftparitaten (IWF) von Brasilien, Russland, Indien, China.
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