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Verlustgarantie: Kernelemente des Garantievertrags

1.

Allgemeines

Vertragsparteien: Bund und UBS Group AG.
Datum Unterzeichnung: 9. Juni 2023
Vertragslaufzeit: s. Ziffer 5 (Garantieabruf).

Verlustteilung: UBS tragt die ersten 5 Milliarden Schweizer Franken des Verlusts, der
Bund den diesen Betrag ubersteigenden Verlust im maximalen Umfang von 9 Milliarden
Schweizer Franken.

Der Vertrag enthalt keine Aussagen bezuglich einer allfalligen Beteiligung des Bundes an
einem 14 Milliarden Ubersteigenden Verlust. Der Bund kann sich ohne gesetzliche
Grundlage nicht zu einer Ubernahme von Verlusten Giber 9 Milliarden Franken
verpflichten. Hierzu bedarf es einer gesetzlichen Grundlage sowie der Zustimmung des
Parlaments zu einem entsprechenden Verpflichtungskredit.

Gegenstand der Garantiedeckung

Gegenstand der Garantiedeckung sind die abzuwickelnden Aktiven in den definierten
Portfolien. Dabei handelt es sich grundsatzlich um Aktiven der CS, welche sich nicht in
den Geschéftsbereich und das Risikoprofil der UBS einfligen lassen.

Die von der Garantie erfassten Aktiven sind spezifisch identifiziert («line by line», z.B.
jeder einzelne Kredit). Der Perimeter ist abschliessend festgelegt.

Verlustberechnung

Erstbewertung: Die Erstbewertung der gedeckten Aktiven erfolgt nach dem Buchwert
der Aktiven in der Bilanz der UBS per 31. Mai 2023 (Stichtag). Neubewertungsverluste
fallen nicht unter die Garantiedeckung.

Gedeckte Verluste: Unter die Garantiedeckung fallen grundsatzlich nur realisierte,
finanzielle Verluste. Begrenzte Ausnahmen gelten unter anderem flir gewisse Kosten der
Absicherung, der Verwertung und von Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit der
Werterhaltung der Aktiven und dem Verwertungsvollzug. Im Rahmen der Verwertung der
Aktiven erzielte Gewinne gegenuber der heutigen Bewertung der CS werden
grundsatzlich mit Verlusten verrechnet. Es findet mit anderen Worten eine
Nettobetrachtung Anwendung.

Verlustschatzung

Die erforderlichen Daten fiir die Vornahme einer Verlustschatzung werden
voraussichtlich im dritten Quartal 2023 vorliegen.
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Garantieabruf

Abrufvoraussetzung: Endgliltige Verwertung des gesamten garantierten Portfolios.

Residualpositionen: Angesichts der teilweise langfristigen Vermdgenswerte im Portfolio
kann UBS nach Ablauf einer Frist von finf Jahren im Rahmen eines vertraglich
definierten Mechanismus noch bestehende Residualpositionen von der Garantie
ausnehmen, um sich in die Lage zu versetzen, die Garantie abzurufen. Fir in diesem
Rahmen ausgenommene Rest-Vermogenswerte besteht kein Garantieschutz. Auf
solchen Rest-Vermdgenswerten erwartete Gewinne werden fur die Berechnung des
Nettoverlustanteils grundsatzlich berucksichtigt.

Auszahlungsmechanismen: Nach Garantieabruf durch die UBS fordert der Bund die
FINMA nach Massgabe der Verordnung vom 16. Marz 2023 auf, den Verlustbetrag zu
bestatigen. Der Bund zahlt den bestatigten Betrag spatestens neun Monate nach Erhalt
der FINMA-Bestatigung aus. Mit der Zahlungsfrist von neun Monaten ist eine
marktschonende Mittelbeschaffung des Bundes sichergestellt.

Budgetvorbehalt: Der Garantievertrag sieht keinen Budgetvorbehalt vor. Ein solcher
steht nicht im Einklang mit dem unbedingten Zahlungscharakter einer Garantie.

Governance

Asset Management Prinzipien: UBS ist verpflichtet, die Vermégenswerte so zu
verwalten, dass Verluste minimiert und Verwertungserldse maximiert werden, unter
Berlcksichtigung der mit den Vermogenswerten verbundenen operativen Kosten und
Finanzierungskosten der UBS. Diese Zielsetzung wird Uber eine vielschichtige
Anreizstruktur gefordert, z.B. mittels Schwellenwerten, die mit verstarkten Kontrollrechten
seitens Bund einhergehen, sowie mittels einer teilweise von den Verlusten abhangigen
GarantiegebUhr. Zusatzlich sieht die EFD-Verfugung vom 23. Mai 2023 die Pflicht zur
Implementierung von anreizférdernden Vergutungsregelungen vor, auf welche in der
Garantie ebenfalls Bezug genommen wird.

Asset Management Framework: UBS muss innerhalb von 90 Tagen nach
Inkraftsetzung des Vertrages ein Rahmenwerk flr die Vermobgensverwaltung sowie
Richtlinien fir die Governance bzw. das Konfliktmanagement aufstellen.

Organisationsstruktur: UBS ist verpflichtet, eine geeignete Organisationsstruktur in der
Form einer separaten Organisationseinheit zu schaffen, einschliesslich der Einrichtung
eines Aufsichtsausschusses und eines Managementteams. Dieser Organisationseinheit
obliegt die Verwaltung und Verwertung der gesicherten Aktiven. UBS ist sodann zur
Einflhrung angemessener Berichtssysteme und zur Sicherstellung angemessener
Ressourcen verpflichtet. Die Zusammensetzung des Aufsichtsausschusses,
einschliesslich der Vertretung des Bundes, ist nach der Inkraftsetzung des Vertrages zu
vereinbaren.

Rechte des Bundes: Der Bund hat umfassende Informations- und Prifungsrechte. Die
Berichterstattung erfolgt in erster Linie in Form von Quartalsberichten, doch kann der
Bund zusatzliche Informationen anfordern, wenn er dies fiir erforderlich halt.
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Garantiegebiihr / Kosten

Garantiegebiihr: Die Garantiegebuhr setzt sich zusammen aus (i) einer
Vertragsabschlussgebihr, (ii) einer jahrlichen Aufrechterhaltungsgeblhr zur Deckung
laufender Kosten des Bundes und (iii) einer jahrlichen "Bezugsgebihr", deren Héhe von
den realisierten und erwarteten Verlusten abhangt.

Kosten: UBS tragt die anfanglichen und laufenden externen Kosten und Auslagen des
Bundes, die im Zusammenhang mit der Garantie anfallen (insb. die Kosten der Berater),
soweit sie nicht durch Garantiegebihren abgedeckt sind, sowie die diesbezlglichen
Kosten der FINMA. Die UBS hat kein Instruktionsrecht gegentber den Beratern des
Bundes und es besteht keine Begrenzung der Méglichkeiten des Bundes, Berater zu
ernennen.

Politische Aspekte

Im Rahmen des Vertrags anerkennt die UBS die Bedeutung des vergrésserten UBS-
Konzerns fir den Finanzplatz Schweiz und bekennt sich zum Schweizer Hauptsitz. Die
Verlegung des Hauptsitzes ins Ausland hatte zur Folge, dass der Bund die Garantie
einseitig beendigen kann.



