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Erlauterungen zur Vereinbarung vom 9. November 2016
zwischen dem EFD und der SNB Uber die Gewinnausschittung
2016-2020

1. Ausgangslage

Im Geschéftsjahr 2015 lief die Vereinbarung vom 21.11.2011 tber die Gewinnausschiittung
zwischen dem EFD und der SNB aus.

Das Eidgendssische Finanzdepartement und die Schweizerische Nationalbank kamen tberein,
die zentralen Eckwerte der bisherigen Vereinbarung in die neue Vereinbarung zu tbernehmen
und in Bezug auf mdgliche Zusatzausschiittungen zwei Anderungen vorzunehmen.

2. Unveranderte Eckwerte

Die Vereinbarung wird wiederum fur funf Jahre abgeschlossen (2016 bis 2020).

Die flinfjahrige Laufzeit hat sich bewdahrt. Sie gewahrleistet zum einen die gebotene
Stetigkeit. Zum anderen besteht mit den periodischen Uberpriifungen die nétige Flexibilitat,
um mittelfristigen Entwicklungen Rechnung tragen zu konnen.

Der jahrliche Ausschittungsbetrag an Bund und Kantone betragt 1 Mrd. Franken.

Mit der markanten Verlangerung der Bilanz der Nationalbank sind auch die Bilanzrisiken an-
gestiegen, denn das verlustabsorbierende Eigenkapital hat damit nicht Schritt gehalten. Auch
das Ertragspotenzial hat aufgrund des Tiefzinsumfelds nur unterproportional zugenommen.
Vor diesem Hintergrund hat der Aufbau von Eigenkapital fir die Nationalbank Prioritét. Eine
jahrliche Gewinnausschittung von 1 Mrd. Franken ist weiterhin angemessen.

Seite 1/2 SNB BNS =



Erlauterungen zur Vereinbarung vom 9.
November 2016 zwischen dem EFD und
der SNB Uber die Gewinnausschittung
2016-2020

Bei negativer Ausschuttungsreserve wird die Ausschittung gekirzt oder sistiert.

Die Bedingung flr die Sistierung der Ausschittung stellt sicher, dass das Eigenkapital nicht
durch eine Ausschuttung unter die Hohe der Rickstellungen fallen kann.

3. Anderungen

Ausgefallene Ausschiittungen an Bund und Kantone kdnnen unter gewissen
Bedingungen in den Folgejahren nachgeholt werden.

Ausgefallene Ausschittungen sollen nachgeholt werden, sofern dadurch die Ausschittungs-
reserve nicht negativ wird. Diese Klausel tragt dazu bei, dass die Hohe der — tiber die Laufzeit
der Vereinbarung betrachteten — gesamten Ausschuttung nicht vom Pfad der
Ertragsentwicklung abhéngig ist.

Die Schwelle fur eine Gber das Nachholen hinausgehende Zusatzausschittung wird
erhoht, und diese Zusatzausschuittung wird auf 1 Mrd. Franken pro Jahr festgelegt.

In der Vereinbarung 2011-2015 war eine Zusatzausschittung vorgesehen, falls die
Ausschittungsreserve mindestens 10 Mrd. Franken enthélt. Angesichts der seit 2011
nochmals deutlich verlangerten Bilanz und der damit verbundenen gestiegenen Variabilitat
der kiinftigen Jahresergebnisse wird die entsprechende Schwelle auf 20 Mrd. Franken erhoht.

Zudem wird die Hohe dieser Zusatzausschittung neu bereits in der Vereinbarung festgelegt
und auf 1 Mrd. Franken limitiert. Die in der Vereinbarung 2011-2015 vorgesehene
Ubereinkunft zwischen EFD und SNB zur Bestimmung der Hohe der Zusatzausschiittung
entfallt somit.
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