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Verordnung
uber die Borsen und den Effektenhandel

(BOrsenverordnung, BEHV)

Anderung vom 10. April 2013

Der Schweizerische Bundesrat
verordnet:

Die Borsenverordnung vom 2. Dezember 19961 wird wie folgt geéndert:

Gliederungstitel nach Art. 53a
4a. Kapitel: Hauptkotierung

Art. 53b

(Art. 20 Abs. 1 und Art. 22 Abs. 1 BEHG)
1 Die Beteiligungspapiere einer Gesellschaft mit Sitz im Ausland gelten als in der
Schweiz hauptkotiert, wenn die Gesellschaft mindestens dieselben Pflichten fir die
Kotierung und die Aufrechterhaltung der Kotierung an einer Borse in der Schweiz
zu erflllen hat wie Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz.

2 Die Borse veroffentlicht, welche Beteiligungspapiere von Gesellschaften mit Sitz
im Ausland in der Schweiz hauptkotiert sind.

3 Gesellschaften mit Sitz im Ausland, deren Beteiligungspapiere in der Schweiz
hauptkotiert sind, haben die aktuelle Gesamtzahl der ausgegebenen Beteiligungs-
papiere und die damit verbundenen Stimmrechte zu verdffentlichen.

Gliederungstitel nach Art. 55

5a Kapitel:

Ausnahmen vom Verbot des Insiderhandels und
der Marktmanipulation

(Art. 33e Abs. 2 und Art. 33f Abs. 2 BEHG)

Art. 55a Gegenstand

Die Bestimmungen dieses Kapitels legen fest, in welchen Fallen Verhaltensweisen
zul&ssig sind, die unter die Artikel 33e Absatz 1 und 33f Absatz 1 des Gesetzes
fallen.
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Art. 55b Rickkauf eigener Beteiligungspapiere

1 Der Ruckkauf eigener Beteiligungspapiere im Rahmen eines offentlichen Rick-
kaufangebots (Rlckkaufprogramm) zum Marktpreis, der unter die Artikel 33e
Absatz 1 Buchstabe a und 33f Absatz 1 des Gesetzes fallt, ist unter VVorbehalt von
Artikel 55c zuléssig, wenn:

a. das Ruckkaufprogramm hochstens drei Jahre dauert;

b. der Umfang der Rickk&ufe gesamthaft 10 Prozent des Kapitals und der
Stimmrechte und 20 Prozent des frei handelbaren Anteils der Beteiligungs-
papiere nicht Gbersteigt;

c. der Umfang der Rickkéaufe pro Tag 25 Prozent des Tagesvolumens nicht
Ubersteigt, das wahrend dreissig Tagen vor der Veroffentlichung des Riick-
kaufprogramms auf der ordentlichen Handelslinie durchschnittlich gehandelt
wurde;

d. der Kaufpreis nicht héher ist als:

1. der letzte unabhéngig erzielte Abschlusspreis auf der ordentlichen
Handelslinie, oder

2. der gegenwadrtig beste unabhéngige Angebotspreis auf der ordentlichen
Handelslinie, sofern dieser unter dem Preis nach Ziffer 1 liegt;

e. wahrend Handelsunterbriichen sowie der Erdéffnungs- oder der Schlussauk-
tion keine Kurse gestellt werden;

f.  Verkdufe eigener Beteiligungspapiere wahrend des Ruckkaufprogramms
ausschliesslich zur Erfillung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen erfol-
gen oder die folgenden Bedingungen erfullen:

1. sie werden am Borsentag nach deren Vornahme der Borse gemeldet,

2. sie werden spatestens am flinften Borsentag nach deren Vornahme von
der Emittentin veroffentlicht, und

3. sie Ubersteigen pro Tag den Umfang von 5 Prozent des Tagesvolumens
nicht, das wéhrend dreissig Tagen vor der Veroffentlichung des Ruck-
kaufprogramms auf der ordentlichen Handelslinie durchschnittlich
gehandelt wurde;

g. der wesentliche Inhalt des Ruckkaufprogramms mittels Ruckkaufinserat
vor Beginn des Ruickkaufprogramms verdffentlicht wird und wahrend der
gesamten Dauer des Riickkaufprogramms 6ffentlich zuganglich bleibt; und

h. die einzelnen Riickkaufe der Borse als Teil des Riickkaufprogramms spétes-
tens am funften Borsentag nach dem Riickkauf gemeldet und von der Emit-
tentin veroffentlicht werden.

2 Der Ruckkauf eigener Beteiligungspapiere im Rahmen eines offentlichen Riick-
kaufangebots (Rickkaufprogramm) zum Festpreis oder durch die Ausgabe von Put-
Optionen, der unter die Artikel 33e Absatz 1 Buchstabe a und 33f Absatz 1 des
Gesetzes féllt, ist unter VVorbehalt von Artikel 55c¢ zuldssig, wenn:
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das Ruckkaufprogramm mindestens zehn Borsentage dauert;

der Umfang der Rickkéufe gesamthaft 10 Prozent des Kapitals und der
Stimmrechte und 20 Prozent des frei handelbaren Anteils der Beteiligungs-
papiere nicht tbersteigt;

c. der wesentliche Inhalt des Ruckkaufprogramms mittels Riickkaufinserat vor
Beginn des Ruckkaufprogramms verdffentlicht wird und wahrend der
gesamten Dauer des Riickkaufprogramms offentlich zugéanglich bleibt; und

d. die einzelnen Rickk&ufe spatestens einen Borsentag nach Ende des Riick-
kaufprogramms von der Emittentin verdffentlicht werden.

3 Die Ubernahmekommission kann im Einzelfall Rickkaufe in einem grésseren
Umfang als nach den Absétzen 1 Buchstaben b und ¢ und 2 Buchstabe b vorgesehen
bewilligen, wenn dies mit den Interessen der Anlegerinnen und Anleger vereinbar
ist.

4 Es wird vermutet, dass die Artikel 33e Absatz 1 Buchstabe a und Artikel 33f
Absatz 1 des Gesetzes nicht verletzt sind, wenn der auf einer separaten Handelslinie
bezahlte Kaufpreis maximal 2 Prozent héher ist als:

a. der letzte erzielte Abschlusspreis auf der ordentlichen Handelslinie; oder

b. der gegenwartig beste Angebotspreis auf der ordentlichen Handelslinie,
sofern dieser unter dem Preis nach Buchstabe a liegt.

Art. 55¢ Black-out-Perioden

1 Artikel 55b Absétze 1 und 2 finden keine Anwendung auf den Riickkauf eigener
Beteiligungspapiere, wenn das Rickkaufprogramm angekiindigt oder der Riickkauf
eigener Beteiligungspapiere vorgenommen wird:

a. wahrend die Emittentin die Bekanntgabe einer kursrelevanten Tatsache
gemass den Bestimmungen der Borse aufschiebt;

b. wéhrend zehn Borsentagen vor der Offentlichen Bekanntgabe von Finanz-
ergebnissen; oder

c. mehr als neun Monate nach dem Stichtag des letzten verdffentlichten konso-
lidierten Abschlusses.

2 \Vorbehalten bleibt der Riickkauf zum Marktpreis durch:

a. eine Effektenhdndlerin, die vor der Erdffnung des Ruckkaufprogramms
beauftragt wurde und ihre Entscheide ohne Beeinflussung durch die Emit-
tentin innerhalb der von dieser vorgegebenen Parameter trifft;

b. eine Handelseinheit, die mit Informationsbarrieren geschiitzt wird, sofern es
sich bei der Emittentin um eine Effektenhé&ndlerin handelt.

3 Die Parameter gemass Absatz 2 Buchstabe a mussen vor der Verdffentlichung des
Rickkaufangebots festgelegt worden sein und kénnen wahrend der Dauer des Ruck-
kaufprogramms einmal im Monat angepasst werden. Werden die Parameter inner-
halb einer der Fristen nach Absatz 1 festgelegt oder angepasst, so darf der Ruckkauf
erst nach einer Wartefrist von 90 Tagen vorgenommen werden.
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Art. 55d Inhalt des Rickkaufinserats

Das Ruckkaufinserat nach Artikel 55b Absatz 1 Buchstabe g und Absatz 2 Buch-
stabe ¢ muss mindestens folgende Angaben enthalten:

a. Informationen zur Emittentin, insbesondere zu:
1. ihrer Identitéat,
2. dem ausgegebenen Kapital,
3. ihrer Beteiligung am eigenen Kapital,
4. den Aktiondrsbeteiligungen nach Artikel 20 des Gesetzes;

b. Art, Zweck und Gegenstand des Ruckkaufprogrammes;

c. den Zeitplan.

Art. 55e Preisstabilisierung nach offentlicher Effektenplatzierung

Effektengeschéfte, die bezwecken, den Kurs einer Effekte, die an einer Borse oder
einer borsendhnlichen Einrichtung in der Schweiz zum Handel zugelassen ist, zu
stabilisieren und unter die Artikel 33e Absatz 1 Buchstabe a und 33f Absatz 1 des
Gesetzes fallen, sind zulassig, wenn:

a.

Art. 55f

sie innerhalb von 30 Tagen nach der 6ffentlichen Platzierung der zu stabili-
sierenden Effekte erfolgen;

sie hochstens zum Emissionspreis oder beim Handel mit Bezugs- oder Wan-
delrechten hochstens zum Marktpreis erfolgen;

die Dauer, wahrend der die Effektengeschafte langstens vorgenommen wer-
den koénnen, und der fur ihre Vornahme zustandige Effektenhandler vor
Aufnahme des Handels mit der zu stabilisierenden Effekte vertffentlicht
werden;

wéhrend Handelsunterbriichen sowie der Eréffnungs- oder der Schlussauk-
tion keine Kurse gestellt werden;

sie der Borse spatestens am funften Borsentag nach der Vornahme gemeldet
und von der Emittentin spétestens am flinften BoOrsentag nach Ablauf der
Frist geméss Absatz 1 vertffentlicht werden; und

die Emittentin die Offentlichkeit spatestens am funften Borsentag nach der
Ausiibung einer Mehrzuteilungsoption tber den Zeitpunkt der Ausubung
sowie die Anzahl und die Art der betroffenen Effekten informiert.

Ubrige zuléssige Effektengeschéfte

Folgende Effektengeschéfte sind auch dann zuldssig, wenn sie unter die Artikel 33e
Absatz 1 Buchstabe a und 33f Absatz 1 des Gesetzes fallen:

a.

Effektengeschéfte zur Umsetzung des eigenen Entschlusses, ein Effektenge-
schaft zu tatigen, insbesondere der Erwerb von Effekten der Zielgesellschaft
durch die potenzielle Anbieterin im Hinblick auf die Verdffentlichung eines
offentlichen Kaufangebots, vorausgesetzt der Entschluss wurde nicht auf-
grund einer Insiderinformation gefasst;
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b. Effektengeschéfte von Bund, Kantonen, Gemeinden und der schweizeri-
schen Nationalbank (SNB) im Rahmen ihrer 6ffentlichen Aufgaben, voraus-
gesetzt sie erfolgen nicht zu Anlagezwecken.

Art. 55g Zuléssige Mitteilung von Insiderinformationen

Die Mitteilung einer Insiderinformation an eine Person fallt nicht unter Artikel 33e
Absatz 1 Buchstabe b des Gesetzes, wenn:

a. diese Person zur Erfullung ihrer gesetzlichen oder vertraglichen Pflichten
auf die Kenntnis der Insiderinformation angewiesen ist; oder

b. die Mitteilung im Hinblick auf den Abschluss eines Vertrages unerlésslich
ist und der Informationsinhaber:

1. den Informationsempfanger darauf hinweist, dass die Insiderinforma-
tion nicht ausgenutzt werden darf, und

2. die Weitergabe der Insiderinformation und den Hinweis nach Ziffer 1
dokumentiert.

Art. 58 (neu) Ubergangsbestimmung zur Anderung vom 10. April 2013

1 Der Rickkauf eigener Beteiligungspapiere zum Marktpreis im Rahmen eines bei
Inkrafttreten der Anderung vom 10. April 2013 laufenden Riickkaufprogramms ist
unter Vorbehalt von Artikel 55c zuléssig, wenn ab Inkrafttreten die VVoraussetzungen
gemass Artikel 55b Absatz 1 Buchstaben c—h eingehalten werden. Artikel 55b
Absiatze 3 und 4 sind anwendbar.

2 Der Ruckkauf eigener Beteiligungspapiere zum Festpreis oder durch die Ausgabe
von Put-Optionen im Rahmen eines bei Inkrafttreten der Anderung vom 10. April
2013 laufenden Rickkaufprogramms ist unter Vorbehalt von Artikel 55¢ zulassig,
wenn ab Inkrafttreten die VVoraussetzungen gemass Artikel 55b Absatz 2 Buchstaben
c und d eingehalten werden. Artikel 55b Absétze 3 und 4 sind anwendbar.

I
Diese Anderung tritt am 1. Mai 2013 in Kraft.

Im Namen des Schweizerischen Bundesrates

Der Bundesprasident: Ueli Maurer
Die Bundeskanzlerin: Corina Casanova



