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Verordnung
tber die kollektiven Kapitalanlagen

(Kollektivanlagenverordnung, KKV)

Anderung vom ...

Der Schweizerische Bundesrat
verordnet:

I

Die Kollektivanlagenverordnung! wird wie folgt gedndert:

Art. 1 Nach ausldandischem Recht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger
(Art. 2 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

Als nach ausldndischem Recht qualifiziert im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buch-
stabe e des Gesetzes gelten die folgenden Anlegerinnen und Anleger:

a. institutionelle Anleger mit professioneller Tresorerie wie namentlich beauf-
sichtigte Finanzintermedidre und Versicherungseinrichtungen, offentlich-
rechtliche Korperschaften, Vorsorgeeinrichtungen und Unternehmen mit
professioneller Tresorerie;

b. vermdgende Privatpersonen, die im Zeitpunkt des Erwerbs Voraussetzungen
erfiillen, die mit denjenigen von Artikel 6 vergleichbar sind;

c. Privatpersonen, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag mit einem beauf-
sichtigten Finanzintermedidr abgeschlossen haben, der fiir ihre Rechnung
Anteile kollektiver Kapitalanlagen erwirbt.

Art. la Investmentclub
(Art. 2 Abs. 2 Bst. fKAG)

Bisheriger Artikel 1 wird zu Artikel 1a.

Art. 1b Nicht unterstellte Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen
(Art. 2 Abs. 2 Bst. h KAG)

I Fiir die Berechnung der Schwellenwerte der vom Vermogensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen verwalteten Vermdgenswerte im Sinne von Artikel 2 Absatz 2
Buchstabe h Ziffern 1 und 2 des Gesetzes gelten folgende Grundsétze:

a. Als verwaltete Vermdgenswerte gelten sdmtliche schweizerischen und aus-
landischen kollektiven Kapitalanlagen, die vom selben Vermdgensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen verwaltet werden, unabhingig davon, ob er diese
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direkt oder iiber eine Delegation verwaltet oder iiber eine Gesellschaft, mit
der er verbunden ist:

1. iber eine einheitliche Geschéftsfiihrung, iiber
2. ein gemeinsames Kontrollverhéltnis, oder
3. durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung.

b. Der Wert wird unter Beriicksichtigung einer allféilligen Hebelwirkung min-
destens auf Quartalsbasis errechnet.

c. Fiir kollektive Kapitalanlagen, die vor mehr als zwolf Monaten aufgesetzt
wurden, kann der Schwellenwert auf der Basis des Durchschnittswerts der
Vermogenswerte der letzten vier Quartale errechnet werden.

d. Der Wert der kollektiven Kapitalanlagen geméss Artikel 2 Absatz 2 Buch-
stabe h Ziffer 2 des Gesetzes berechnet sich aufgrund der Kapitalzusagen
oder des Nominalwertes der betreffenden Kollektivanlagengefésse, sofern
die diesen zugrunde liegenden Anlagen keinen Preis haben, der sich aus dem
Handel an einem geregelten Markt ergibt.

2 Die FINMA regelt die Einzelheiten zur Berechnung der Vermogenswerte und der
Hebelwirkung nach Absatz 1.

3 Uberschreitet ein Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen ein Schwellen-
wert geméss Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe h Ziffern 1 und 2 des Gesetzes, so muss
er dies innerhalb von 10 Tagen der FINMA melden und ihr innerhalb von 90 Tagen
ein Bewilligungsgesuch gemiss Artikel 14 ff. des Gesetzes einreichen.

4 Als Konzerngesellschaften der Unternehmensgruppe im Sinne von Artikel 2
Absatz 2 Buchstabe h Ziffer 3 des Gesetzes gelten unabhéngig von ithrer Rechtsform
offentlich- oder privatrechtliche Unternehmen, die durch eine wirtschaftliche Einheit
untereinander verbunden sind.

5 Unternechmen bilden eine wirtschaftliche Einheit, wenn das eine Unternehmen
direkt oder indirekt mit mehr als der Hélfte der Stimmen oder des Kapitals am
anderen beteiligt ist oder dieses auf andere Weise beherrscht.

Art. 1c Freiwillige Unterstellung
(Art. 2 Abs. 2bis KAG)

1 Ein Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen nach Artikel 2 Absatz 2
Buchstabe h des Gesetzes kann bei der FINMA ein Bewilligungsgesuch gemdss
Artikel 14 ff. des Gesetzes stellen, wenn er:

a. seinen Sitz in der Schweiz hat; und

b. das schweizerische oder das anwendbare ausldndische Recht vorsieht, dass
die Vermogensverwaltung kollektiver Kapitalanlagen nur an einen beauf-
sichtigten Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen delegiert werden
kann.

2 Er muss die gleichen Bewilligungsvoraussetzungen erfiillen wie ein Vermogens-
verwalter kollektiver Kapitalanlagen, der eine Bewilligung einholen muss.
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Art. 3 Vertrieb
(Art. 3 KAG)

I Das Anbieten von kollektiven Kapitalanlagen oder das Werben fiir kollektive
Kapitalanlagen umfasst jegliche Art von Téatigkeit, die den Erwerb von Anteilen
kollektiver Kapitalanlagen durch eine Anlegerin oder einen Anleger bezweckt.

2 Auf Veranlassung oder Eigeninitiative der Anlegerin oder des Anlegers im Sinne
von Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe a des Gesetzes werden Informationen zur Verfii-
gung gestellt oder kollektive Kapitalanlagen erworben, wenn:

a. die Information im Rahmen von Beratungsvertrdgen nach Absatz 3 abgege-
ben oder die kollektiven Kapitalanlagen im Rahmen solcher Vertrige erwor-
ben werden;

b. die Anlegerin oder der Anleger ohne vorgéingige Einwirkung oder Kontakt-
nahme namentlich des Vermogensverwalters kollektiver Kapitalanlagen, des
Vertriebstridgers oder des Vertreters Informationen anfordert oder Anteile
einer bestimmten kollektiven Kapitalanlage erwirbt.

3 Beratungsvertrage im Sinne von Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe a des Gesetzes sind
Vertrige, die:

a. ein langfristiges entgeltliches Beratungsverhiltnis bezwecken; und

schriftlich abgeschlossen werden mit einem beaufsichtigten Finanzinterme-
didr im Sinne von Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe a des Gesetzes oder mit
einem unabhédngigen Vermogensverwalter im Sinne von Artikel 3 Absatz 2
Buchstabe ¢ des Gesetzes.

4 Angebote von kollektiven Kapitalanlagen und Werbung fiir kollektive Kapital-
anlagen, die ausschliesslich Anlegerinnen und Anlegern im Sinne von Artikel 10
Absatz 3 Buchstaben a und b des Gesetzes vorbehalten sind, diirfen fiir die librigen
qualifizierten und fiir nicht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger nicht einsehbar
sein.

5 Nicht als Vertrieb gilt die Publikation von Preisen, Kursen, Inventarwerten und
Steuerdaten durch beaufsichtigte Finanzintermedidre nur, wenn die Publikation
keine Kontaktangaben enthilt.

6 Mitarbeiterbeteiligungspldne geméss Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe e des Gesetzes
mussen:

a. eine direkte oder indirekte Investition in das Unternehmen des Arbeitgebers
oder in ein anderes Unternechmen darstellen, das durch Stimmenmehrheit
oder auf andere Weise unter einheitlicher Leitung mit dem Unternehmen des
Arbeitgebers zusammengefasst ist (Konzern);

b. sich an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter richten,

1. die im Zeitpunkt des Angebots in ungekiindigter Stellung arbeiten;
2. fiir die der Mitarbeiterbeteiligungsplan einen Lohnbestandteil darstellt.

7 Fiir strukturierte Produkte gelten die Absitze 4 und 5 sinngemdss.
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Art. 4 Abs. 1-1ter, 2 4 Bst. bund 5

I Ein strukturiertes Produkt darf in der Schweiz oder von der Schweiz aus nur an
nicht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben werden, wenn es von:

a. einem Finanzintermediir nach Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a Ziffern 1-3
des Gesetzes ausgegeben, garantiert oder auf gleichwertige Weise gesichert
wird;

b. einem beaufsichtigten Finanzintermedidr geméss Artikel 5 Absatz 1 Buch-
stabe a Ziffer 4 des Gesetzes, der eine Niederlassung in der Schweiz hat,
ausgegeben, garantiert oder auf gleichwertige Weise gesichert wird, es sei
denn, das strukturierte Produkt ist an einer Schweizer Borse kotiert, welche
die Transparenz im Sinne von Absatz 2 und Artikel 5 Absatz 2 des Gesetzes
sicherstellt.

Ibis Als gleichwertige Sicherheit im Sinne von Artikel 5 Absatz 1 sowie Absatz 1bis
des Gesetzes gilt insbesondere:

a. jede rechtlich durchsetzbare Zusicherung eines beaufsichtigten Finanzinter-
medidrs geméss Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a des Gesetzes:

1. fiir die Leistungsverpflichtungen des Emittenten eines strukturierten
Produktes einzustehen,

2. den Emittenten finanziell so auszustatten, dass dieser die Anspriiche der
Anlegerinnen und Anleger befriedigen kann; oder

b. die Bereitstellung einer in der Schweiz belegenen, rechtlich durchsetzbaren
dinglichen Sicherheit zugunsten der Anlegerinnen und Anleger.

Iter Als Sonderzweckgesellschaft gilt eine juristische Person, deren ausschliesslicher
Zweck die Ausgabe strukturierter Produkte ist und deren Mittel nur im Interesse der
Anlegerinnen und Anleger verwendet werden diirfen.

2 Wird ein strukturiertes Produkt nicht von einem beaufsichtigten Finanzintermediér
gemadss Artikel 5 Absatz 1 des Gesetzes ausgegeben, garantiert oder gleichwertig
gesichert, so ist im vereinfachten Prospekt ausdriicklich darauf hinzuweisen.

4 Die Pflicht zur Erstellung eines vereinfachten Prospekts entfdllt, wenn das struktu-
rierte Produkt:

b. nicht in der Schweiz, aber von der Schweiz aus an nicht qualifizierte Anle-
gerinnen und Anleger vertrieben wird und aufgrund ausldndischer Regelun-
gen die Transparenz im Sinne von Artikel 5 Absatz 2 des Gesetzes sicherge-
stellt ist.

5> Der vorldufige vereinfachte Prospekt hat die nur indikativen Angaben als solche zu
kennzeichnen und die Anlegerinnen und Anleger auf das Ausgabedatum des defini-
tiven vereinfachten Prospekt hinzuweisen. Die Anforderungen an den vorldufigen
vereinfachten Prospekt richten sich nach Absatz 3.
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Art. 5 Begriff der kollektiven Kapitalanlage
(Art. 7 Abs. 3 und 4 KAG)

I Als kollektive Kapitalanlagen gelten, unabhingig von ihrer Rechtsform, Vermo-
gen, die von mindestens zwei voneinander unabhéngigen Anlegerinnen oder Anle-
gern zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage aufgebracht und fremdverwaltet werden.

2 Anlegerinnen und Anleger sind voneinander unabhingig, wenn sie rechtlich und
tatsachlich voneinander unabhéngig verwaltete Vermdgen aufbringen.

3 Fiir Konzerngesellschaften derselben Unternehmensgruppe im Sinne von Arti-
kel 1b Absatz 4 gilt das Erfordernis der Unabhéngigkeit der Vermdgen im Sinne von
Absatz 2 nicht.

4 Das Vermogen einer kollektiven Kapitalanlage kann von einem einzigen Anleger
aufgebracht werden (Einanlegerfonds), wenn es sich um einen Anleger im Sinne von
Artikel 10 Absatz 3 Buchstabe b oder ¢ des Gesetzes handelt.

5 Die Beschrinkung des Anlegerkreises auf die Anlegerin oder den Anleger nach
Absatz 4 ist in den massgebenden Dokumenten nach Artikel 15 Absatz 1 des Geset-
zes offenzulegen.

Art. 6 Qualifizierte Anlegerinnen und Anleger
(Art. 10 Abs. 3bis und 3ter KAG)

I Als vermdgende Privatperson im Sinne von Artikel 10 Absatz 3bis des Gesetzes gilt
jede natiirliche Person, die im Zeitpunkt des Erwerbs kollektiver Kapitalanlagen eine
der folgenden Voraussetzungen erfiillt:

a. Die Anlegerin oder der Anleger weist nach, dass sie oder er:

1. aufgrund der personlichen Ausbildung und der beruflichen Erfahrung
oder aufgrund einer vergleichbaren Erfahrung im Finanzsektor {iber die
Kenntnisse verfligt, die notwendig sind, um die Risiken der Anlagen zu
verstehen, und

2. ber ein Vermodgen von mindestens 500 000 Franken verfiigt.

b. Die Anlegerin oder der Anleger bestatigt schriftlich, dass sie oder er iiber ein
Vermogen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken verfiigt.

2 Dem Vermdgen im Sinne von Absatz 1 zuzurechnen sind Finanzanlagen, die direkt
oder indirekt im Eigentum der Anlegerin oder des Anlegers stehen, namentlich:

a. Bankguthaben auf Sicht oder auf Zeit;
b. Treuhandvermogen;

c. Effekten einschliesslich kollektive Kapitalanlagen und strukturierte Pro-
dukte;

d. Derivate;
Edelmetalle;

Lebensversicherungen mit Riickkaufswert.
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3 Nicht als Finanzanlagen im Sinne von Absatz 2 gelten namentlich direkte Anlagen
in Immobilien und Anspriiche aus Sozialversicherungen sowie Guthaben der beruf-
lichen Vorsorge.

4 Das Vermogen im Sinne von Absatz 1 Buchstabe b kann immobile Vermogens-
werte von hochstens 2 Millionen Franken umfassen. Die immobilen Vermogenswer-
te sind zu ithrem Nettowert anzurechnen. Der Nettowert errechnet sich gestiitzt auf
den Verkehrswert unter Abzug aller auf der Immobilie lastenden Schulden.

5 Die Anlegerin oder der Anleger muss die Vermogenswerte geméss Absatz 1 im
Zeitpunkt des Erwerbs nachweisen.

Art. 6a Schriftliche Erklarung
(Art. 10 Abs. 3bis und 3ter KAG)

I Vermogende Privatpersonen, die als qualifizierte Anlegerinnen und Anleger
gemiss Artikel 10 Absatz 3bis des Gesetzes gelten wollen, miissen dies schriftlich
bestétigen.

2 Der Finanzintermediér und der unabhingige Vermdgensverwalter:

a. informieren die Anlegerinnen und Anleger im Sinne von Artikel 10
Absatz 3ter des Gesetzes, dass sie als qualifizierte Anlegerin oder Anleger
gelten;

b. kléren sie iiber die damit einhergehenden Risiken auf; und

c. weisen sie auf die Moglichkeit hin, schriftlich erkldren zu konnen, nicht als
qualifizierte Anlegerin oder Anleger gelten zu wollen.

Art. 8 Sachiberschrift und Abs. 1-3

Befreiung von der Bewilligungspflicht
(Att. 13 Abs. 3 KAG)

I' Wer eine Bewilligung als Bank im Sinne des Bankengesetzes vom 8. November
19342 (Bankengesetz), als Effektenhdndler im Sinne des Bodrsengesetzes vom
24. Marz 19953 oder als Versicherungseinrichtung im Sinne des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes vom 17. Dezember 20044 hat, ist von der Bewilligungspflicht fiir
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen sowie fiir Vertriebstrager befreit.

Ibis Wer eine Bewilligung als Fondsleitung hat, ist von der Bewilligungspflicht fiir
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, Vertriebstrager sowie flir Vertreter
ausliandischer kollektiver Kapitalanlagen befreit.

2 Wer eine Bewilligung als Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen hat, ist
von der Bewilligungspflicht fiir Vertriebstrager befreit.

3 Vertreter ausldandischer kollektiver Kapitalanlagen sind von der Bewilligungs-
pflicht fiir Vertriebstréger befreit.

[\

SR 952.0
SR 954.1
SR 961.01

B W



Kollektivanlagenverordnung AS 2013

Art. 9
Aufgehoben

Art. 12 Abs. 3

3 Der Bewilligungstrager muss seine Organisation in einem Organisationsreglement
festlegen.

Art. 12a Riskmanagement, internes Kontrollsystem und Compliance
(Art. 14 Abs. lter KAG)

I Der Bewilligungstrager muss ein zweckmaéssiges und angemessenes Riskmanage-
ment, ein internes Kontrollsystem (IKS) und eine Compliance gewéhrleisten, welche
die gesamte Geschéftstitigkeit erfassen.

2 Das Riskmanagement muss so organisiert sein, dass sich alle wesentlichen Risiken
hinreichend feststellen, bewerten, steuern und tiberwachen lassen.

3 Der Bewilligungstrager trennt die Funktionen des Riskmanagements, des internen
Kontrollsystems und der Compliance funktional und hierarchisch von den operati-
ven Geschéftseinheiten, insbesondere von der Funktion der Anlageentscheide (Port-
foliomanagement).

4 Die FINMA kann in begriindeten Féllen von diesen Anforderungen Abweichungen
gewdhren.

Art. 13a Dokumente ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen
(Art. 15 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

Fiir ausliandische kollektive Kapitalanlagen miissen der FINMA folgende Dokumen-
te zur Genehmigung unterbreitet werden:

a. der Prospekt;

b. der vereinfachte Prospekt oder die Wesentlichen Informationen fiir die
Anlegerinnen und Anleger;

c. der Kollektivanlagevertrag der vertraglichen kollektiven Kapitalanlagen;

d. die Statuten und das Anlagereglement oder der Gesellschaftsvertrag von
gesellschaftsrechtlich organisierten kollektiven Kapitalanlagen;

e. andere Dokumente, die fiir eine Genehmigung nach dem anwendbaren aus-
landischen Recht notwendig wéren und denjenigen fiir schweizerische kol-
lektive Kapitalanlagen gemiss Artikel 15 Absatz 1 des Gesetzes entspre-
chen.
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Art. 14 Abs. 2 Bst. ¢

2 Anderungen der Dokumente gemiiss Artikel 15 des Gesetzes sind der FINMA zur
Genehmigung zu unterbreiten, ausgenommen:

c. die Anderungen der genehmigungspflichtigen Dokumente einer inléndischen
kollektiven Kapitalanlage, die ausschliesslich Bestimmungen iiber Verkaufs-
und Vertriebsrestriktionen betreffen und die im Rahmen von ausldandischen
Gesetzen, Staatsvertrdgen, zwischenstaatlichen oder aufsichtsrechtlichen
Vereinbarungen und dergleichen erforderlich sind.

Art. 15 Abs. 3 und 4 Einleitungssatz und Bst. b und ¢

3 Zu melden sind ferner Anderungen des Prospekts, des vereinfachten Prospekts
oder der Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger eines Anla-
gefonds, einer SICAV, einer KGK sowie einer SICAF.

4 Die Vertreter auslandischer kollektiver Kapitalanlagen, die nicht ausschliesslich an
qualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben werden, miissen melden:

b. Anderungen der Dokumente auslindischer kollektiver Kapitalanlagen
geméss Artikel 13a.

c. Aufgehoben

2. Abschnitt:
Bewilligungsvoraussetzungen fir nach schweizerischem Recht
organisierte Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen

Art. 19 Mindestkapital und Sicherheitsleistung
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

I Das Mindestkapital von Vermogensverwaltern kollektiver Kapitalanlagen, die
ausschliesslich Aufgaben im Sinne von Artikel 18a Absitze 1, 2 und 3 Buchsta-
ben b—d des Gesetzes ausiiben, muss 200 000 Franken betragen und bar einbezahlt
sein.

2 Das Mindestkapital von Vermdgensverwaltern kollektiver Kapitalanlagen, die fiir
ausldandische kollektive Kapitalanlagen das Fondsgeschifts im Sinne von Arti-
kel 18a Absatz 3 Buchstabe a des Gesetzes ausiiben, muss 500 000 Franken betra-
gen und bar einbezahlt sein.

3 Die FINMA kann Personengesellschaften gestatten, anstelle des Mindestkapitals
eine Sicherheit, namentlich eine Bankgarantie oder eine Bareinlage, auf einem
Sperrkonto bei einer Bank zu hinterlegen, die dem Mindestkapital gemiss den
Absitzen 1 und 2 entspricht.

4 Sie kann in begriindeten Einzelfillen einen anderen Mindestbetrag festlegen.

5> Das Mindestkapital ist dauernd einzuhalten.
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Art. 20 Verweis in der Sachtberschrift, Abs. 2 Einleitungssatz und Abs. 3 Bst. b
Einleitungssatz
(Art. 14 Abs. 1 Bst. d KAG)

2 Bei Personengesellschaften entspricht das Kapital:

3 Die Kapitalkonten und die Guthaben der unbeschriankt haftenden Gesellschafter
konnen nur dem Kapital zugerechnet werden, sofern aus einer unwiderruflichen
schriftlichen Erkldrung, die bei einer Priifgesellschaft hinterlegt ist, hervorgeht, dass:

b. sich der Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen verpflichtet hat:

Art. 21 Hohe der eigenen Mittel
I Die erforderlichen eigenen Mittel betragen:

a. 0,02 Prozent des Gesamtvermogens der vom Vermdgensverwalter verwalte-
ten kollektiven Kapitalanlagen, der 250 Millionen Franken iibersteigt;

b. stets mindestens einen Viertel der Fixkosten der letzten Jahresrechnung; und
c. hochstens 20 Millionen Franken.
2 Als Fixkosten gelten:
a. Personalaufwand;
b. betrieblicher Geschéftsaufwand (Sachaufwand);
c.  Abschreibungen auf dem Anlagevermogen;
d. Aufwand fiir Wertberichtigungen, Riickstellungen und Verluste.
3 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen miissen zudem:

a. zusitzliche Eigenmittel von 0,01 Prozent des Gesamtvermodgens der vom
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen verwalteten kollektiven
Kapitalanlagen halten; oder

b. eine Berufshaftpflichtversicherung abschliessen. Die FINMA regelt die Ein-
zelheiten.

4 Derjenige Teil des Personalaufwandes, welcher ausschliesslich vom Geschéftser-
gebnis abhingig ist oder auf welchen kein Rechtsanspruch besteht, ist in Absatz 2
Buchstabe a in Abzug zu bringen.

5 Die vorgeschriebenen eigenen Mittel sind dauernd einzuhalten.

6 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen melden der FINMA unverziiglich
die fehlenden eigenen Mittel.

7 Die FINMA kann in begriindeten Féllen Erleichterungen gewahren.
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Art. 22 Abs. 2 und 3 Einleitungssatze
2 Personengesellschaften konnen an die eigenen Mittel anrechnen:

3 Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen diirfen zudem ihnen gewéhrte
Darlehen, einschliesslich Obligationenanleihen mit einer Laufzeit von mindestens
fiinf Jahren, an die eigenen Mittel anrechnen, wenn aus einer unwiderruflichen
schriftlichen Erklarung, die bei einer Priifgesellschaft hinterlegt ist, hervorgeht, dass:

Art. 24 Verweis in der Sachuberschrift und Abs. 1
(Art. 14 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

I Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen miissen ihren Geschéftsbereich in
den Statuten, den Gesellschaftvertrigen oder den Organisationsreglementen sachlich
und geografisch genau umschreiben.

2 Betrifft nur den italienischen Text

Art. 24a Aufgaben
(Art. 182 KAG)

Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen diirfen zusétzlich zu den Aufgaben
nach Artikel 18a des Gesetzes namentlich Dienstleistungen und administrative
Titigkeiten ausiiben wie die Annahme und Ubermittlung von Auftrigen im Namen
und fiir Rechnung von Kundinnen und Kunden, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben.

Art. 25 Vereinbarung
(Art. 14 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen miissen mit ihren Kundinnen und
Kunden eine schriftliche Vereinbarung abschliessen, welche die Rechte und Pflich-
ten der Parteien sowie die iibrigen wesentlichen Punkte regelt.

Art. 26 Delegation von Aufgaben
(Art. 180 KAG)

Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, die die Portfolioverwaltung und
das Riskmanagement fiir kollektive Kapitalanlagen wahrnehmen, diirfen diese
Aufgaben nicht an andere Unternehmen delegieren, deren Interessen mit denen der
Anlegerinnen und Anleger oder des Vermogensverwalters kollektiver Kapitalanla-
gen kollidieren konnen.

Art. 27 Richtlinien von Branchenorganisationen
(Art. 14 Abs. 2 KAG)

Die FINMA kann die Bewilligungserteilung davon abhédngig machen, ob beim
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen die Einhaltung von Verhaltensre-
geln von Branchenorganisationen sichergestellt ist.

10
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Art. 28 Rechnungslegung
(Art. 14 Abs. lter KAG)

I Auf Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen kommen, unabhingig von
ihrer Rechtsform, die Rechnungslegungsvorschriften des Obligationenrechts (OR)>
fiir die Aktiengesellschaft zur Anwendung.

2 Unterliegen die Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen strengeren spe-
zialgesetzlichen Rechnungslegungsvorschriften, so gehen diese vor.

Art. 29
Aufgehoben

Gliederungstitel vor Art. 29a

2a. Abschnitt:
Bewilligungsvoraussetzungen ftir nach auslandischem Recht
organisierte Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen

Art. 29a Ausléndische Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen
(Art. 18 Abs. 1 Bst. c KAG)

I Als ausléandischer Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen gilt jedes nach
auslandischem Recht organisierte Unternehmen, das:

a. 1m Ausland eine Bewilligung als Vermogensverwalter kollektiver Kapital-
anlagen besitzt;

b. in der Firma, in der Bezeichnung des Geschéftszweckes oder in Geschéfts-
unterlagen den Begriff «Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen»
oder einen Ausdruck verwendet, der auf die Erbringung von Vermdgens-
verwaltung von kollektiven Kapitalanlagen hinweist; oder

c. die Vermogensverwaltung im Sinne der Kollektivanlagengesetzgebung
betreibt.

2 Wird der ausldandische Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen tatsédchlich
in der Schweiz geleitet oder wickelt er seine Geschéfte ausschliesslich oder iiber-
wiegend in oder von der Schweiz aus ab, so muss er sich nach schweizerischem
Recht organisieren. Zudem untersteht er den Bestimmungen tiiber die inlédndischen
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen.

Art. 29b Bewilligungspflicht und Bewilligungsvoraussetzungen
(Art. 2 Abs. 1 Bst. ¢, 13 Abs. 2 Bst. f, 14 und 18 KAG)

I'Ein auslidndischer Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen bedarf einer
Bewilligung der FINMA, wenn er in der Schweiz Personen beschiftigt, die flir ihn
dauernd und gewerbsmaissig in oder von der Schweiz aus die Vermdgensverwaltung
im Sinne der Kollektivanlagengesetzgebung betreiben (Zweigniederlassung).

5 SR 220

11



Kollektivanlagenverordnung AS 2013

2 Die FINMA erteilt dem auslédndischen Vermogensverwalter kollektiver Kapitalan-
lagen eine Bewilligung zur Errichtung einer Zweigniederlassung, wenn:

a.

er hinreichend organisiert ist und iiber geniigend finanzielle Mittel und qua-
lifiziertes Personal verfiigt, um in der Schweiz eine Zweigniederlassung zu
betreiben;

er einer angemessenen Aufsicht untersteht, welche die Zweigniederlassung
mit einschliesst;

die zustdndigen ausldndischen Aufsichtsbehorden keine Einwédnde gegen die
Errichtung einer Zweigniederlassung erheben;

die zustdndigen auslédndischen Aufsichtsbehdrden mit der FINMA eine Ver-

einbarung iiber Zusammenarbeit und Informationsaustausch abgeschlossen
haben;

die zustindigen ausldndischen Aufsichtsbehdrden sich verpflichten, die
FINMA unverziiglich zu benachrichtigen, wenn Umsténde eintreten, welche
die Interessen der Kundinnen und Kunden, von deren Vermogenswerten
oder der von ihm verwalteten kollektiven Kapitalanlagen ernsthaft gefahrden
konnten,;

die Zweigniederlassung die Bewilligungsvoraussetzungen nach Artikel 14
Absatz 1 Buchstaben a—c und Absatz 2 des Gesetzes sowie Artikel 10 ff.
dieser Verordnung erfiillt und iiber ein Reglement verfiigt, das den
Geschiftskreis genau umschreibt und eine ihrer Geschéftstitigkeit entspre-
chende Betriebsorganisation vorsieht; und

der ausldndische Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen nachweist,
dass die Firma der Zweigniederlassung im Handelsregister eingetragen wer-
den kann.

3 Bildet der auslédndische Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen Teil einer
im Finanzbereich titigen Gruppe, so kann die FINMA unter Vorbehalt von Artikel
18 Absatz 2 des Gesetzes die Bewilligung von der Voraussetzung abhangig machen,
dass er einer angemessenen konsolidierten Aufsicht durch die zusténdigen auslandi-
sche Aufsichtsbehorden untersteht.

4 Die FINMA kann die Zweigniederlassung zur Leistung einer Sicherheit verpflich-
ten, wenn der Schutz der Kundinnen und Kunden es erfordert.

5 Der ausldandische Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen darf die Zweig-
niederlassung erst zur Eintragung ins Handelsregister anmelden, wenn ihm die
FINMA die Bewilligung zu ihrer Errichtung erteilt hat.

12
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Art. 29c Mehrere Zweigniederlassungen
(Art. 18 Abs. 1 Bst. ¢ KAG)

I Errichtet ein ausldndischer Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen mehre-
re Zweigniederlassungen in der Schweiz, so muss er:

a. fiir jede eine Bewilligung einholen;

b. unter ihnen eine bezeichnen, die fiir die Beziehungen zur FINMA verant-
wortlich ist.

2 Diese Zweigniederlassungen miissen die Voraussetzungen des Gesetzes und dieser
Verordnung gemeinsam erfiillen. Es geniigt ein Priifbericht.

Art. 29d Jahresrechnung und Zwischenabschliisse der Zweigniederlassung

I Die Zweigniederlassung kann ihre Jahresrechnungen und Zwischenabschliisse
nach den Vorschriften erstellen, die auf den ausldndischen Vermogensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen Anwendung finden, soweit sie den internationalen Stan-
dards zur Rechnungslegung geniigen.

2 Gesondert auszuweisen sind Forderungen und Verpflichtungen:

a. gegeniiber dem auslédndischen Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanla-
gen;

b. gegeniiber den im Finanzbereich titigen Unternehmungen oder Immobilien-
gesellschaften, wenn:

1. der ausldndische Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen mit
thnen eine wirtschaftliche Einheit bildet, oder

2. anzunehmen ist, dass der ausldndische Vermogensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen rechtlich verpflichtet oder faktisch gezwungen ist,
einem solchen Unternehmen beizustehen.

3 Absatz 2 gilt auch fiir die Ausserbilanzgeschifte.

4 Die Zweigniederlassung libermittelt ihre Jahresrechnungen und Zwischenabschliis-
se der FINMA. Eine Veroffentlichung ist nicht erforderlich.

Art. 29e Priifbericht

I Die Priifgesellschaft fasst ihren Bericht in einer schweizerischen Amtssprache ab
und stellt ihn dem verantwortlichen Leiter der Zweigniederlassung und der FINMA
Zu.

2 Die Zweigniederlassung tibermittelt den Priifbericht derjenigen Stelle des auslandi-
schen Vermogensverwalters kollektiver Kapitalanlagen, die fiir die Geschéfts-
tatigkeit der Zweigniederlassung zustdndig ist.

Art. 29f Authebung einer Zweigniederlassung

Der auslidndische Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen holt vor der
Aufhebung einer Zweigniederlassung die Genehmigung der FINMA ein.
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Art. 30 Abs. 1 Einleitungssatz

I Die FINMA erteilt einer natiirlichen Person, die Anteile einer kollektiven Kapital-
anlage vertreiben will, die Bewilligung dazu, wenn sie sich ausweisen kann {iber:

Art. 30a Vertrieb durch Finanzintermediire
(Art. 19 Abs. 1bis KAG)

I Ein Finanzintermedidr darf auslidndische kollektive Kapitalanlagen an qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger in der Schweiz vertreiben, sofern er in seinem Sitzstaat
zum Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen zugelassen ist und einen schriftlichen
Vertriebsvertrag mit einem Vertreter nach Artikel 131a abschliesst, auf den schwei-
zerisches Recht anwendbar ist.

2 Der Vertriebsvertrag verpflichtet den Finanzintermediér, ausschliesslich Fondsdo-
kumente zu verwenden, die den Vertreter, die Zahlstelle sowie den Gerichtsstand
angeben.

Art. 32a Ausnahmen vom Verbot von Geschiften mit nahestehenden
Personen
(Art. 63 Abs. 3 und 4 KAG)

I Die FINMA kann nach Artikel 63 Absatz 4 des Gesetzes in begriindeten Einzelfil-
len Ausnahmen vom Verbot von Geschiften mit nahestechenden Personen nach
Artikel 63 Absitze 2 und 3 des Gesetzes bewilligen, wenn:

a. diese Moglichkeit in den massgebenden Dokumenten der kollektiven Kapi-
talanlage vorgesehen ist;

b. die Ausnahme im Interesse der Anlegerinnen und Anleger ist;

c. zusitzlich zu der Schiatzung der stindigen Schitzungsexperten des Immobi-
lienfonds ein von diesen beziehungsweise deren Arbeitgeber und von der
Fondsleitung oder SICAV sowie der Depotbank des Immobilienfonds unab-
hingiger Schitzungsexperte geméss Artikel 64 Absatz 1 des Gesetzes die
Marktkonformitdt des Kaufs- und Verkaufspreises des Immobilienwertes
sowie der Transaktionskosten bestatigt.

2 Nach Abschluss der Transaktion erstellt die Fondsleitung oder die SICAV einen
Bericht, der Folgendes enthilt:

a.  Angaben zu den einzelnen tibernommenen oder ibertragenen Immobilien-
werten und deren Wert am Stichtag der Ubernahme oder Abtretung;

b. die Schitzberichte der stindigen Schitzungsexperten;

c. den Bericht liber die Marktkonformitét des Kaufs- oder Verkaufspreises der
Schitzungsexperten nach Absatz 1 Buchstabe c .

3 Die Priifgesellschaft bestétigt im Rahmen ihrer Priifung der Fondsleitung oder der
SICAYV die Einhaltung der besonderen Treuepflicht bei Immobilienanlagen;

4 Im Jahresbericht der kollektiven Kapitalanlage werden die bewilligten Geschifte
mit nahestehenden Personen erwéhnt.
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5 Fiir Immobilienwerte, an denen die Fondsleitung, die SICAV oder diesen naheste-
hende Personen Bauprojekte durchfiihren liessen, darf die FINMA keine Ausnah-
men vom Verbot von Geschéften mit nahestehenden Personen bewilligen.

Art. 32b Interessenkonflikte
(Art. 20 Abs. 1 Bst. a KAG)

Die Bewilligungstrager miissen wirksame organisatorische und administrative
Massnahmen zur Feststellung, Verhinderung, Beilegung und Uberwachung von
Interessenkonflikten treffen, um zu verhindern, dass diese den Interessen der Anle-
gerinnen und Anleger schaden. Lassen sich Interessenkonflikte nicht vermeiden, so
sind diese den Anlegerinnen und Anlegern gegeniiber offenzulegen.

Art. 34 Abs. 2bis und 4

2bis Die Informationspflicht hinsichtlich Entschadigungen beim Vertrieb umfasst Art
und Hohe aller Kommissionen und anderen geldwerten Vorteile, mit denen die
Tatigkeit des Vertriebstragers entschidigt werden soll.

4 Die Fondsleitung sowie die Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, die
Anteile einer von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlage fiir Kundinnen und
Kunden erwerben, miissen diesen die dafiir erhaltenen Leistungen offenlegen.

Art. 34a Protokollierungspflicht
(Art. 24 Abs. 3 KAG)

I Die Pflicht zur Erstellung eines Protokolls gemdss Artikel 24 Absatz 3 des Geset-
zes gilt fiir Vertriebshandlungen im Sinne von Artikel 3 des Gesetzes.

2Form und Inhalt des Protokolls richten sich nach den Verhaltensregeln einer
Selbstregulierung, die von der FINMA nach Artikel 7 Absatz 3 des Finanzmarktauf-
sichtsgesetzes vom 22. Juni 20076 als Mindeststandard anerkannt sind.

Einfligen nach dem Gliederungstitel des 2. Abschnitts

Art. 35a Mindestinhalt des Fondsvertrags
(Art. 26 Abs. 3 KAG)

I Der Fondsvertrag enthélt insbesondere folgende Angaben:

a. die Bezeichnung des Anlagefonds sowie die Firma und den Sitz der Fonds-
leitung, der Depotbank und des Vermogensverwalters kollektiver Kapitalan-
lagen;

b. den Anlegerkreis;

c. die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit
der Anlage verbundenen Risiken;

d. die Unterteilung in Teilvermogen;

6 SR956.1
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die Anteilsklassen;
das Kiindigungsrecht der Anlegerinnen und Anleger;

das Rechnungsjahr;

5@ oo

die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknah-
mepreise;

1. die Verwendung des Nettoertrags und der Kapitalgewinne aus der Verdusse-
rung von Sachen und Rechten;

j.  die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und
Riicknahmekommissionen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf
der Anlagen (Courtagen, Gebiihren, Abgaben), die dem Fondsvermogen
oder den Anlegerinnen und Anlegern belastet werden diirfen;

k. die Laufzeit des Vertrags und die Voraussetzungen der Auflosung;
l.  die Publikationsorgane;

m. die Voraussetzungen des Riickzahlungsaufschubs sowie des Zwangsriick-
kaufs;

n. die Stellen, bei denen der Fondsvertrag, der Prospekt, die Wesentlichen
Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger, der vereinfachte Prospekt
sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos bezogen werden kénnen;

0. die Rechnungseinheit;
p. die Umstrukturierung.

2 Bei der Genehmigung des Fondsvertrags priift die FINMA ausschliesslich die
Bestimmungen nach Absatz 1 Buchstaben a—g und stellt deren Gesetzeskonformitit
fest.

3 Auf Antrag der Fondsleitung priift die FINMA bei der Genehmigung eines vertrag-
lichen Anlagefonds samtliche Bestimmungen des Fondsvertrags und stellt deren
Gesetzeskonformitit fest, sofern dieser im Ausland vertrieben werden soll und das
ausliandische Recht es verlangt.

4 Die FINMA kann den Inhalt des Fondsvertrags unter Beriicksichtigung der interna-
tionalen Entwicklungen konkretisieren.

Art. 37 Vergiitungen und Nebenkosten
(Art. 26 Abs. 3 KAG)

I Dem Fondsvermogen oder allfilligen Teilvermdgen kdnnen belastet werden:

a. die Verwaltungskommission fiir die Vergiitung der Téatigkeit der Fondslei-
tung;

b. die Verwahrungskommission und andere Kosten fiir die Vergiitung der
Depotbanktdtigkeit einschliesslich der Kosten fiir die Aufbewahrung des
Fondsvermogens durch Dritt- oder Sammelverwahrer;

c. die Verwaltungskommission sowie allfillige erfolgsabhingige Kommissio-
nen fiir die Vergilitung des Vermdgensverwalters kollektiver Kapitalanlagen;
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d.

c.

allfillige Vertriebskommissionen fiir die Vergiitung der Vertriebstriger-
tatigkeit;
die Gesamtheit der in Absatz 2 aufgefiihrten Nebenkosten.

2 Sofern der Fondsvertrag dies ausdriicklich vorsieht, konnen folgende Nebenkosten
dem Fondsvermodgen oder den Teilvermdgen belastet werden:

a.

Kosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktiibliche
Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die
Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualititsstandards bei physischen
Anlagen;

Kosten fiir den An- und Verkauf von Immobilienanlagen, namentlich markt-
ibliche Courtagen, Anwaltshonorare und Notargebiihren, Mutationsgebiih-
ren;

Abgaben der Aufsichtsbehorde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation,
Fusion oder Vereinigung des Fonds oder allfélliger Teilvermdgen,;

Jahresgebiihr der Aufsichtsbehorde;

Honorare der Priifgesellschaft fiir die jéhrliche Revision sowie fiir Beschei-
nigungen im Rahmen von Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusion
oder Vereinigung von Fonds oder allfélliger Teilvermogen;

Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindungen,
Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung von Fonds oder allfilli-
ger Teilvermogen sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des
Fonds und seiner Anlegerinnen und Anleger;

Notariats- und Handelsregisterkosten fiir die Eintragung von Bewilligungs-
trigern der Kollektivanlagegesetzgebung ins Handelsregister;

Kosten fiir die Publikation des Nettoinventarwerts des Fonds oder seiner
Teilvermogen sowie sdmtliche Kosten fiir Mitteilungen an die Anlegerinnen
und Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem
Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

Kosten fiir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahres-
berichte des Fonds;

Kosten fiir eine allfillige Eintragung des Fonds bei einer ausldndischen Auf-
sichtsbehorde, namentlich von der ausldndischen Aufsichtsbehorde erhobene
Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschiddigung des Vertreters
oder der Zahlstelle im Ausland;

Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Gliu-
bigerrechten durch den Fonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe
Beraterinnen und Berater;

Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetra-
genem geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrates der SICAV und Kosten fiir
die Haftpflichtversicherung;
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n. alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wah-
rung der Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwal-
ter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden.

3 Der Fondsvertrag gibt die Vergiitungen und Nebenkosten in einer einheitlichen
und umfassenden Ubersicht an und gliedert sie nach Art, maximaler Hohe und
Berechnung.

4 Die Verwendung der Bezeichnung «All-in-fee» ist nur zuldssig, sofern diese simt-
liche Vergiitungen mit Ausnahme der Ausgabe- und Riicknahmekommissionen, aber
einschliesslich der Nebenkosten umfasst. Wird die Bezeichnung «Pauschalkommis-
sion» benutzt, ist ausdriicklich aufzufiihren, welche Vergiitungen und Nebenkosten
nicht darin enthalten sind.

5 Die Fondsleitung, der Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen und die
Depotbank koénnen nur dann Retrozessionen zur Deckung der Vertriebstitigkeit des
Fonds bezahlen, wenn dies im Fondsvertrag ausdriicklich vorgesehen ist.

Art. 38 Ausgabe- und Riicknahmepreis; Zuschldge und Abziige
(Art. 26 Abs. 3 KAG)

I Den Anlegerinnen und Anlegern kdnnen belastet werden:

a. die pauschalisierten Nebenkosten, die bei Ausgabe, Riicknahme oder
Umtausch von Anteilen fiir den An- und Verkauf der Anlagen entstehen;

b. eine Kommission fiir Zeichnungen, Umwandlungen oder Riickzahlungen an
den Vertreiber zur Deckung der mit dem Vertrieb verbundenen Kosten.

2 Der Fondsvertrag umschreibt auf verstidndliche und transparente Weise die Kom-
missionen, die den Anlegerinnen und Anlegern belastet werden kdnnen, sowie deren
Hohe und Berechnungsweise.

Art. 39 Verweis in der Sachiberschrift und Abs. 1
(Art. 26 Abs. 3 KAG)

I'ITm Prospekt des Anlagefonds sind ein oder mehrere Publikationsorgane zu
bezeichnen, in denen die vom Gesetz und von der Verordnung geforderten Informa-
tionen den Anlegerinnen und Anlegern zur Verfiigung gestellt werden. Als Publika-
tionsorgane konnen Printmedien oder offentlich zugéngliche und von der FINMA
anerkannte elektronische Plattformen bezeichnet werden.

Art. 41 Abs. 1, 1bis, 2bis ynd 2ter

I Die Fondsleitung hat jede Anderung des Fondsvertrags in den Publikationsorganen
des jeweiligen Anlagefonds in der vom Gesetz vorgesehenen Form zu publizieren.
In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anlegerinnen und Anleger in
klarer und verstidndlicher Weise dariiber, auf welche Fondsvertragsdnderungen sich
die Priifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitét durch die FINMA erstre-
cken.
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Ibis Die FINMA kann von Gesetzes wegen erforderliche Anderungen, welche die
Rechte der Anlegerinnen und Anleger nicht beriihren oder ausschliesslich formeller
Natur sind, von der Publikationspflicht ausnehmen.

2bis Bei der Genehmigung der Fondsvertragséinderung priift die FINMA ausschliess-
lich die Anderungen der Bestimmungen nach Artikel 35a Absatz 1 Buchstaben a—g
und stellt deren Gesetzeskonformitét fest.

2ter Hat die FINMA bei der Genehmigung eines Fondsvertrags gemiss Artikel 35a
Absatz 3 sdmtliche Bestimmungen gepriift und deren Gesetzeskonformitit festge-
stellt, so priift sie auch bei der Anderung dieses Fondsvertrags alle Bestimmungen
und stellt deren Gesetzeskonformitit fest, sofern der Anlagefonds im Ausland ver-
trieben werden soll und das ausldandische Recht es verlangt.

Art. 48 Abs. 3—4bis

3 Erbringt die Fondsleitung weitere Dienstleistungen gemiss Artikel 29 Absatz 1 des
Gesetzes, so werden die operationellen Risiken aus diesen Geschiften nach dem
Basisindikatoransatz gemadss Artikel 92 der Eigenmittelverordnung (ERV) vom
1. Januar 20137 berechnet.

4 Wird die Fondsleitung mit der Administration und der Portfolioverwaltung des
Vermogens einer SICAV beauftragt, so ist deren Gesamtvermdgen fiir die Berech-
nung der eigenen Mittel nach Absatz 2 mit einzubeziehen.

4bis Wird die Fondsleitung ausschliesslich mit der Administration einer SICAV
beauftragt, so muss sie zusitzliche Eigenmittel von 0,01 Prozent des Gesamtvermo-
gens der SICAV halten.

Art. 51 Selbst- und fremdverwaltete SICAV
(Art. 36 Abs. 3 KAG)

I Die selbstverwaltete SICAV fiihrt die Administration selber aus. Sie darf die
Portfolioverwaltung nach Artikel 36 Absatz 3 des Gesetzes an einen Vermogens-
verwalter kollektiver Kapitalanlagen delegieren, der einer anerkannten Aufsicht
untersteht.

2 Die fremdverwaltete SICAV delegiert die Administration an eine bewilligte Fonds-
leitung. Die Administration beinhaltet auch den Vertrieb der SICAV. Zusitzlich
delegiert die fremdverwaltete SICAV die Portfolioverwaltung an dieselbe Fondslei-
tung oder an einen Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, der einer aner-
kannten Aufsicht untersteht.

3 Vorbehalten bleibt Artikel 64.

Art. 54 Mindesteinlage

I Fiir die selbstverwaltete SICAV und die fremdverwaltete SICAV, welche die
Administration an eine bewilligte Fondsleitung und die Portfolioverwaltung an einen
anderen Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen delegiert, miissen die

7 SR 952.03
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Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre im Zeitpunkt der Griindung eine Mindest-
einlage von 500 000 Franken einzahlen.

2 Delegiert die fremdverwaltete SICAV die Administration und die Portfolioverwal-
tung an dieselbe bewilligte Fondsleitung, so miissen die Unternehmeraktionidrinnen
und -aktionédre im Zeitpunkt der Griindung eine Mindesteinlage von 250 000 Fran-
ken einzahlen.

3 Die Mindesteinlage ist dauernd einzuhalten.
4 Die SICAV meldet der FINMA unverziiglich eine Unterschreitung.

Art. 55 Abs. 3bis_5

3bis Die fremdverwaltete SICAV, welche die Administration an eine bewilligte
Fondsleitung und die Portfolioverwaltung an einen Vermogensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen delegiert, berechnet die Hohe der notwendigen eigenen Mittel sinn-
gemadss nach Artikel 48. Von diesem Betrag kann sie 20 Prozent abziehen.

3ter Die FINMA kann die fremdverwaltete SICAV, welche die Portfolioverwaltung
an eine Bank im Sinne des Bankengesetzes vom 8. November 19348 oder an einen
Effektenhéndler im Sinne des Borsengesetzes vom 24. Mirz 19959 mit Sitz in der
Schweiz delegiert, von der Pflicht befreien, das Vermdgen mit eigenen Mitteln zu
unterlegen.

4 Delegiert die fremdverwaltete SICAV die Administration und die Portfolioverwal-
tung an dieselbe bewilligte Fondsleitung, so muss sie das Vermogen nicht mit eige-
nen Mitteln unterlegen (Art. 48 Abs. 4).

> Das vorgeschriebene Verhiltnis zwischen eigenen Mitteln und Gesamtvermogen
der selbstverwalteten SICAV sowie der fremdverwalteten SICAV, welche die
Administration an eine bewilligte Fondsleitung und die Portfolioverwaltung an einen
Vermdogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen delegiert, ist dauernd einzuhalten.

Art. 57
Aufgehoben

Art. 62a Depotbank
(Art. 442 KAG)

Fiir die Depotbank gelten die Artikel 15 Absatz 2 und 45 sinngemdiss.

Art. 62b Inhalt des Anlagereglements
(Art. 43 und 44 KAG)

I Der Inhalt und die Genehmigung des Anlagereglements richten sich nach den
Bestimmungen iiber den Fondsvertrag, soweit das Gesetz oder die Statuten nichts
anderes vorsehen.

8 SR 952.0
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2 Die SICAYV informiert die Aktiondrinnen und Aktiondre mit der Einberufung der
Generalversammlung schriftlich dartiber:

a. welche Anderungen des Anlagereglements die FINMA gepriift hat; und

b.  fiir welche dieser Anderungen die FINMA festgestellt hat, dass sie gesetzes-
konform sind.

3 Die Absitze 1 und 2 gelten sinngemadss filir die Statuten, sofern diese Inhalte des
Anlagereglements regeln.

Art. 64 Abs. 1 Bst. ¢
I Der Verwaltungsrat hat folgende Aufgaben:

c. die Bezeichnung der Depotbank oder eines Instituts geméiss Artikel 44a
Absatz 2 des Gesetzes;

Art. 65 Sachuberschrift Abs. 1 Einleitungssatz und 10is

Delegation von Aufgaben
(Art. 36 Abs. 3 und 51 Abs. 5 KAG)

I Delegiert der Verwaltungsrat die Administration, die Anlageentscheide oder den
Vertrieb an Dritte, so sind in einem schriftlichen Vertrag die Rechte und Pflichten
der Vertragspartner zu umschreiben, namentlich:

1bis Die Artikel 30 und 31 Absitze 1-5 des Gesetzes sind sinngeméss auf die Dele-
gation der Aufgaben anwendbar.

Art. 66
Aufgehoben

Art. 71 Abs. 3

3 Die FINMA kann die fiir einen Effektenfonds zuldssigen Anlagen nach dem
jeweils geltenden Recht der Europdischen Gemeinschaften konkretisieren.

Art. 73 Abs. 2 Bst. b und 4 Bst. a
2 Sie durfen hochstens:

b. 30 Prozent des Fondsvermogens in Anteilen von Zielfonds anlegen, die nicht
den massgebenden Richtlinien der Europdischen Union entsprechen (Orga-
nismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, OGAW), aber diesen oder
schweizerischen Effektenfonds nach Artikel 53 des Gesetzes gleichwertig
sind.
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4 Darf gemiss Fondsreglement ein wesentlicher Teil des Fondsvermdgens in Ziel-
fonds angelegt werden, so:

a. miissen das Fondsreglement und der Prospekt Angaben dariiber enthalten,
wie hoch die Verwaltungskommissionen maximal sind, die von der investie-
renden kollektiven Kapitalanlage selbst wie auch von den Zielfonds zu tra-
gen sind;

Art. 73a Master-Feeder-Strukturen
(Art. 54 und 57 Abs. 1 KAG)

1 Ein Feeder-Fonds ist eine kollektive Kapitalanlage, die abweichend von Artikel 73
Absatz 2 Buchstabe a mindestens 85 Prozent des Fondsvermogens in Anteilen
desselben Zielfonds (Master-Fonds) anlegt.

2 Der Master-Fonds ist eine schweizerische kollektive Kapitalanlage derselben Art
wie der Feeder-Fonds, ist selber kein Feeder-Fonds und hélt keine Anteile an einem
solchen.

3 Ein Feeder-Fonds kann bis zu 15 Prozent seines Fondsvermdgens in fliissige Mittel
(Art. 75) oder derivative Finanzinstrumente (Art. 72) anlegen. Die derivativen
Finanzinstrumente diirfen ausschliesslich zum Zweck der Absicherung verwendet
werden.

4 Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 80 Abs. 4

4 Werden die Forderungen aus OTC-Geschiften durch Sicherheiten in Form von
liquiden Aktiven gemiss Artikel 12 der Liquiditdtsverordnung vom 30. November
201210 abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenpar-
teirisikos nicht berticksichtigt.

Art. 86 Abs. 1, 2 Einleitungssatz, 2bis und 4

I Die Anlagen von Immobilienfonds oder Immobilien-SICAV sind im Fondsregle-
ment ausdriicklich zu nennen.

2 Als Grundstiicke nach Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a gelten folgende Grundstii-
cke, die gestiitzt auf die Anmeldung der Fondsleitung, der SICAV oder der von der
SICAV beauftragten Fondsleitung geméss Absatz 2bis eingetragen sind:

2bis Die Grundstiicke sind auf den Namen der Fondsleitung oder der SICAV unter
Anmerkung der Zugehdrigkeit zum Immobilienfonds im Grundbuch eingetragen.
Hat der Immobilienfonds oder die SICAV, auf dessen oder deren Name das Grund-
stiick eingetragen ist, Teilvermdgen, so muss angemerkt sein, zu welchem Teilver-
mogen das Grundstiick gehort.

10 SR 952.06
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4 Unbebaute Grundstiicke eines Immobilienfonds miissen erschlossen und fiir eine
umgehende Uberbauung geeignet sein sowie iiber eine rechtskriftige Baubewilli-
gung fiir deren Uberbauung verfiigen. Mit der Ausfiihrung der Bauarbeiten muss vor
Ablauf der Giiltigkeitsdauer der jeweiligen Baubewilligung begonnen werden kon-
nen.

Art. 87 Abs. 3 Bst. bund 4
3 Es gelten folgende Anlagebeschrankungen bezogen auf das Fondsvermogen:
b. Baurechtsgrundstiicke bis hochstens 30 Prozent;

4Die Anlagen nach Absatz 3 Buchstaben a und b diirfen zusammen hdochstens
40 Prozent des Fondsvermogens betragen.

Art. 91 Derivative Finanzinstrumente
(Art. 61 KAG)

Zur Absicherung von Zins-, Wahrungs-, Kredit- und Marktrisiken sind derivative
Finanzinstrumente zuldssig. Dabei kommen die fiir Effektenfonds geltenden
Bestimmungen (Art. 72) sinngemaéss zur Anwendung.

Art. 91a Nahestehende Personen
(Art. 63 Abs. 2 und 3 KAG)

I Als nahestehende Personen gelten insbesondere:

a. die Fondsleitung, die SICAV, die Depotbank und deren Beauftragte,
namentlich von diesen beauftragte Architektinnen und Architekten und Bau-
unternehmerinnen und Bauunternehmer;

b. die Mitglieder des Verwaltungsrates und die Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter der Fondsleitung oder der SICAV;

¢. der Verwaltungsrat und die Mitglieder der Geschiftsleitung sowie die mit
der Uberwachung der Immobilienfonds beauftragten Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Depotbank;

d. die Priifgesellschaft und die mit der Priifung der Immobilienfonds betrauten
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter;

die Schiatzungsexperten;

f.  die nicht zu 100 Prozent zum Immobilienfonds gehérenden Immobilienge-
sellschaften sowie die Mitglieder des Verwaltungsrates und die Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter dieser Immobiliengesellschaften;

g. die mit der Verwaltung der Immobilienwerte beauftragten Liegenschafts-
verwaltungen sowie die Mitglieder des Verwaltungsrates und die Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter dieser Liegenschaftsverwaltungen;

h. die qualifiziert Beteiligten im Sinne von Artikel 14 Absatz 3 des Gesetzes
der oben in Buchstaben a—g erwiahnten Gesellschaften.
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2 Beauftragte nach Absatz 1 Buchstabe a gelten nicht als nahestehende Personen,
wenn nachgewiesen werden kann, dass sie weder direkten noch indirekten Einfluss
auf die Fondsleitung oder die SICAV nehmen oder genommen haben und die Fonds-
leitung oder die SICAV in der Sache nicht auf andere Weise befangen ist.

Art. 92 Abs. 1 und 3

I Grundstiicke, welche die Fondsleitung oder die SICAV erwerben wollen, sind
vorgdngig schitzen zu lassen.

3 Bei einer Verdusserung kann auf eine neue Schitzung verzichtet werden, wenn:
a. die bestehende Schitzung nicht élter 3 Monate ist; und

b. sich die Verhiltnisse nicht wesentlich gedndert haben.

Art. 93 Verweis in der Sachiberschrift
(Art. 64 KAG)

Art. 94 Verweis in der Sachiberschrift
(Art. 64 und 65 KAG)

Art. 95 Verweis in der Sachiberschrift
(Art. 67 KAG)

Art. 96 Abs. 1-1ter

I Bei der Verpfandung der Grundstiicke und der Sicherungsiibereignung der Pfand-
rechte nach Artikel 65 Absatz 2 des Gesetzes darf die Belastung aller Grundstiicke
im Durchschnitt nicht mehr als ein Drittel des Verkehrswertes betragen.

Ibis Zur Wahrung der Liquiditit kann die Belastung voriibergehend und ausnahms-
weie auf die Hélfte des Verkehrswertes erhoht werden, sofern

a. das Fondsreglement dies vorsieht; und
b. die Interessen der Anlegerinnen und Anleger gewahrt bleiben.

Iter Die Priifgesellschaft nimmt im Rahmen der Priifung des Immobilienfonds zu den
Voraussetzungen gemass Absatz 1bis Stellung.

Art. 99 Abs. 2

2 Fiir Uibrige Fonds fiir alternative Anlagen kann die FINMA weitere Anlagen wie
Commodities, Rohstoffe und die entsprechenden Rohstofftitel zulassen.
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Einfligen nach dem Gliederungstitel des 4. Kapitels 1. Abschnitt

Art. 102a Organisation
(Art. 72 KAG)

I Die Depotbank muss eine fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben geeignete Organisation
haben und Personal beschéftigen, das ihrer Tétigkeit angemessen und entsprechend
qualifiziert ist.

2 Sie verfiigt fiir die Erfiillung ihrer Tétigkeit als Depotbank {iber mindestens drei
Vollzeitstellen mit Zeichnungsberechtigung.

Art. 104 Abs. 1
I Die Depotbank hat folgende Aufgaben:

a. Sie ist fir die Konto- und Depotfithrung der kollektiven Kapitalanlagen ver-
antwortlich, kann aber nicht selbststidndig iiber deren Vermdgen verfiigen.

b. Sie gewihrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermdgen der
kollektiven Kapitalanlage beziehen, der Gegenwert innert der tiblichen Fris-
ten libertragen wird.

c. Sie benachrichtigt die Fondsleitung oder die kollektive Kapitalanlage, falls
der Gegenwert nicht innert der iiblichen Frist erstattet wird, und fordert von
der Gegenpartei Ersatz fiir den betroffenen Vermogenswert, sofern dies
moglich ist.

d. Sie fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jeder-
zeit die verwahrten Vermogensgegenstinde der einzelnen kollektiven Kapi-
talanlagen voneinander unterscheiden kann.

e. Sie priift bei Vermogensgegenstinden, die nicht in Verwahrung genommen
werden konnen, das Eigentum der Fondsleitung oder der kollektiven Kapi-
talanlage und fiihrt dariiber Aufzeichnungen.

Art. 105a Aufgaben bei Delegation der Verwahrung
(Art. 73 Abs. 2 und 2bis KAG)

Ubertrigt die Depotbank die Aufbewahrung des Fondsvermdgens einem Dritt- oder
Sammelverwahrer im In- oder Ausland, so priift und iiberwacht sie, ob dieser:

a. Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die
fachlichen Qualifikationen verfiigt, die fiir die Art und die Komplexitdt der
Vermogensgegenstinde, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b. einer regelméssigen externen Priifung unterzogen und damit sichergestellt
wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c. die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstinde so verwahrt, dass
sie von der Depotbank durch regelmissige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit
eindeutig als zum Fondsvermogen gehorend identifiziert werden konnen;
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d. die fiir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung
ithrer delegierten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen
einhalt.

3. Abschnitt:

Wesentliche Informationen flir die Anlegerinnen und Anleger
fur Effektenfonds und tbrige Fonds fur traditionelle Anlagen
(Art. 76 und 77 KAG)

Art. 107a Grundanforderungen

I Die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger fiir Effekten-
fonds und iibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen enthalten die Informationen
gemadss Anhang 3.

2 Die Fondsleitung und die SICAV datieren die Wesentlichen Informationen fir die
Anlegerinnen und Anleger und reichen sie und jede Anderung unverziiglich der
FINMA ein.

Art. 107b Bei mehreren Teilvermogen

Besteht eine kollektive Kapitalanlage aus mehreren Teilvermdgen, so sind fiir jedes
Teilvermogen die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger zu
erstellen.

Art. 107c Bei mehreren Anteilsklassen

I Besteht eine kollektive Kapitalanlage aus mehreren Anteilsklassen, so sind fiir jede
dieser Anteilsklassen die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und
Anleger zu erstellen. Sofern die Anforderungen nach Anhang 3, insbesondere die
Anforderungen an die Linge des Dokuments, eingehalten werden, konnen auch
mehrere Anteilsklassen zusammengefasst werden.

2 Die Fondsleitung und die SICAV konnen fiir eine Anteilsklasse oder mehrere
andere Anteilsklassen eine reprisentative Anteilsklasse auswihlen, sofern diese
Wahl fiir die Anlegerinnen und Anleger in den anderen Anteilsklassen nicht irrefiih-
rend ist. In solchen Fillen muss der Abschnitt «Risiko- und Ertragsprofil» der
Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger die Erkldrung des
wesentlichen Risikos enthalten, das auf jede der zu vertretenden Anteilsklassen
Anwendung findet.

3 Unterschiedliche Anteilsklassen diirfen nicht zu einer représentativen Anteilsklasse
nach Absatz 2 zusammengefasst werden. Die Fondsleitung und die SICAV fiihren
Buch iiber die von der repriasentativen Anteilsklasse vertretenen Anteilsklassen nach
Absatz 2 und die Griinde dieser Wabhl.
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Art. 107d Uberpriifung

I Die Fondsleitung und die SICAV tberpriifen die Wesentlichen Informationen fiir
die Anlegerinnen und Anleger bei jeder wesentlichen Anderung der Angaben, min-
destens jedoch einmal jéhrlich.

2 Geht aus einer Uberpriifung hervor, dass die Wesentlichen Informationen fiir die
Anlegerinnen und Anleger gedndert werden miissen, so haben die Fondsleitung und
die SICAV unverziiglich eine iiberarbeitete Fassung zur Verfiigung zu stellen.

Art. 107e Veroftentlichung

Die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger, einschliesslich
der angemessen lberarbeiteten Darstellung der bisherigen Wertentwicklung der
kollektiven Kapitalanlage bis zum 31. Dezember, sind von der Fondsleitung und der
SICAYV innert der ersten 35 Werktage des folgenden Jahres zu veroffentlichen.

Art. 108 Abs. 1 und 2

I Als Zahlstelle ist eine Bank im Sinne des Bankengesetzes vom 8. November
193411 vorzusehen.

2 Sofern das Fondsreglement die Auslieferung von Anteilscheinen vorsieht, verur-
kundet die Depotbank auf Verlangen der Anlegerin oder des Anlegers deren oder
dessen Rechte in Wertpapieren (Art. 965 OR12) ohne Nennwert, die auf den Namen
lauten und als Ordrepapiere (Art. 967 und 1145 OR) ausgestaltet sind.

Art. 117 Zweck
(Art. 98 Abs. 1 KAG)

I Die Kommanditgesellschaft flir kollektive Kapitalanlagen darf ausschliesslich ihr
Vermogen verwalten. Namentlich ist es ihr verboten, Dienstleistungen im Sinne von
Artikel 29 des Gesetzes fiir Dritte zu erbringen oder unternehmerische Aktivititen
zur Verfolgung kommerzieller Zwecke aufzunehmen.

2 Sie investiert in Risikokapital von Unternehmen und Projekten und kann deren
strategische Ausrichtung bestimmen. Sie kann auch in Anlagen gemiss Artikel 121
investieren.

3 Sie kann zu diesem Zweck:
a. die Kontrolle der Stimmrechte an Unternechmen tibernchmen,;

b. zur Gewdhrleistung der Interessen der Kommanditére Einsitz im Organ der
Oberleitung, der Aufsicht und der Kontrolle ihrer Beteiligungen nehmen.

Art. 118 Abs. 1

Aufgehoben
Il SR 952.0
12 SR 220
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Art. 119 Verweis in der Sachiberschrift und Abs. 3bis und 4
(Art. 9 Abs. 3 und 102 KAG)

3bis Vermdgende Privatpersonen geméss Artikel 6, die eine schriftliche Erklarung im
Sinne von Artikel 6a Absatz 1 abgegeben haben, kdnnen sich als Kommanditérinnen
und Kommanditire an der Gesellschaft beteiligen, sofern der Gesellschaftsvertrag
dies vorsieht.

4 Der Gesellschaftsvertrag regelt die Einzelheiten und ist in einer Amtssprache zu
erstellen. Die FINMA kann im Einzelfall eine andere Sprache zulassen.

Art. 121 Abs. 1 Bst. a, 3und 4
I Zuléssig sind insbesondere:
a. Bau-, Immobilien- und Infrastrukturprojekte;

3 Zulassig sind nur Bau-, Immobilien- und Infrastrukturprojekte von Personen, die
weder direkt noch indirekt verbunden sind mit:

a. dem Komplementér;

den fiir die Verwaltung und Geschiftsfiihrung verantwortlichen Personen;
oder

c. den Anlegerinnen und Anlegern.

4 Der Komplementir, die fiir die Verwaltung und Geschéftsfithrung verantwortli-
chen Personen und die ihnen nahestehenden natiirlichen und juristischen Personen
sowie die Anlegerinnen und Anleger einer Kommanditgesellschaft fiir kollektive
Kapitalanlagen diirfen weder von dieser Immobilienwerte und Infrastrukturwerte
iibernehmen noch ihr solche abtreten.

Art. 122a Mindesteinlage
(Art 110 Abs. 2 KAG)

I Im Zeitpunkt der Griindung miissen Aktien im Umfang von mindestens 500 000
Franken bar liberiert werden.

2 Die Mindesteinlage ist dauernd zu halten.

3 Die SICAF meldet der FINMA unverziiglich eine Unterschreitung der Mindestein-
lage.

Art. 122b Eigene Aktien der Organe
(Art 110 Abs. 2 KAG)

Die Organe miissen dauernd wie folgt eigene Aktien in Prozenten des Gesamtver-
mogens der SICAF halten, hochstens jedoch 20 Millionen Franken:

a. 1 Prozent fiir den Teil, der 50 Millionen Franken nicht {ibersteigt;
b. % Prozent fiir den Teil, der 50, nicht aber 100 Millionen Franken iibersteigt;

c. Y Prozent fiir den Teil, der 100, nicht aber 150 Millionen Franken iiber-
steigt;
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d. Y Prozent fiir den Teil, der 150 Millionen, nicht aber 250 Millionen iiber-
steigt;

e. s Prozent fiir den Teil, der 250 Millionen Franken iibersteigt.

Art. 128 Vertretungsvertrag und Zahlstellenvertrag
(Art. 120 Abs. 2 Bst. d KAG)

I Die Fondsleitung einer ausldandischen kollektiven Kapitalanlage oder die ausléndi-
sche Fondsgesellschaft, die in der Schweiz zum Vertrieb zugelassen ist, hat nachzu-
weisen, dass sie einen schriftlichen Vertretungsvertrag abgeschlossen hat.

2 Die Fondsleitung einer auslédndischen kollektiven Kapitalanlage oder die Fondsge-
sellschaft, die in der Schweiz zum Vertrieb zugelassen ist, sowie die Depotbank

haben nachzuweisen, dass sie einen schriftlichen Zahlstellenvertrag abgeschlossen
haben.

3 Fiir den Vertrieb ausléndischer kollektiver Kapitalanlagen in der Schweiz regelt
der Vertretungsvertrag namentlich:

a. die Rechte und Pflichten der ausldndischen kollektiven Kapitalanlage und
des Vertreters im Sinne von Artikel 124 Absatz 2 des Gesetzes, insbesonde-
re hinsichtlich seiner Melde-, Publikations- und Informationspflichten sowie
der Verhaltensregeln;

b. die Art und Weise des Vertriebs der kollektiven Kapitalanlagen in der
Schweiz; und

c.  die Pflicht der ausléndischen kollektiven Kapitalanlagen zur Rechenschafts-
ablegung gegeniiber dem Vertreter, namentlich hinsichtlich Anderungen des
Prospekts und der Organisation der ausldndischen kollektiven Kapitalanlage.

4 Die FINMA veroffentlicht eine Liste der Lander, mit denen sie eine Vereinbarung
iiber die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch gemaiss Artikel 120
Absatz 2 Buchstabe e des Gesetzes abgeschlossen hat.

Art. 128a Pflichten des Vertreters
(Art. 124 Abs. 2 KAG)

Der Vertreter einer ausldndischen kollektiven Kapitalanlage verfiigt fiir die Erfiil-
lung der Pflichten gemiss Artikel 124 des Gesetzes iiber eine angemessene Organi-
sation.

Art. 131a Pflichten des Vertreters beim Vertrieb an qualifizierte Anlegerinnen
und Anleger
(Art. 120 Abs. 4 KAG)

I Der Vertreter einer ausldndischen kollektiven Kapitalanlage, die in der Schweiz
ausschliesslich an qualifizierte Anlegerinnen und Anleger vertrieben wird, hat mit
dem Finanzintermedidr gemiss Artikel 19 Absatz 1bis des Gesetzes einen schriftli-
chen Vertriebsvertrag gemiss Artikel 30a abzuschliessen.
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2 Er stellt sicher, dass die Anlegerinnen und Anleger die massgebenden Dokumente
der auslidndischen kollektiven Kapitalanlage bei ihm beziehen konnen.

Art. 133 Verweis in der Sachiberschrift, Abs. 1, 2 Bst. d, 3und 5
(Art. 75-77, 83 Abs. 4 und 124 Abs. 2 KAG)

I Der Vertreter einer ausldndischen kollektiven Kapitalanlage verdffentlicht die
Dokumente nach den Artikeln 13a und 15 Absatz 3 sowie den Jahres- und Halbjah-
resbericht in einer Amtssprache. Die FINMA kann die Publikation in einer anderen
Sprache zulassen, sofern sich die Publikation nur an einen bestimmten Anlegerkreis
richtet.

2 In den Publikationen und in der Werbung sind anzugeben:

d. der Ort, wo die Dokumente nach den Artikeln 13a und 15 Absatz 3 sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht bezogen werden konnen.

3 Der Vertreter einer ausliandischen kollektiven Kapitalanlage reicht der FINMA die
Jahres- und Halbjahresberichte unverziiglich ein, meldet ihr Anderungen der
Dokumente gemass Artikel 13a unverziiglich und veréffentlicht diese in den Publi-
kationsorganen. Die Artikel 39 Absatz 1 und 41 Absatz 1 zweiter Satz gelten sinn-
gemass.

5 Die Publikations- und Meldevorschriften gelten nicht fiir ausldndische kollektive
Kapitalanlagen, die ausschliesslich an qualifizierte Anlegerinnen und Anleger ver-
trieben werden.

Art. 144c Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom ...

I Banken, Effektenhidndler, Versicherungseinrichtungen und Vermogensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen, die bei Inkrafttreten der Anderung vom ... als Vertreter
ausliandischer kollektiver Kapitalanlagen tétig sind, miissen innert eines Jahres ab
Inkrafttreten die gesetzlichen Anforderungen erfiillen und ein Bewilligungsgesuch
als Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen stellen. Bis zum Entscheid
iiber das Gesuch konnen sie ihre Tétigkeit fortfiihren.

2 Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, die nach schweizerischem Recht
organisiert sind, bestehende Fondsleitungen und SICAF miissen innert eines Jahres
nach Inkrafttreten dieser Anderung die jeweils anwendbaren Kapitalvorschriften
gemdss den Artikeln 19-22, 48 und 122b erfiillen.

3 Die Bewilligungstrager geméss Artikel 13 Absatz 2 Buchstaben a—d und f~h des
Gesetzes miissen innert eines Jahres nach Inkrafttreten dieser Anderung die Vor-
schriften betreffend die Betriebsorganisation gemadss Artikel 12 sowie das Riskma-
nagement, interne Kontrollsystem und Compliance gemaiss Artikel 12a erfiillen.

4 Depotbanken miissen innert eines Jahres nach Inkrafttreten dieser Anderung die
Vorschriften betreffend die Betriebsorganisation gemiss den Artikeln 12a und 102a
erfiillen.

5 Finanzintermedidre, die auslidndische kollektive Kapitalanlagen an qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger vertreiben, miissen innert zweier Jahre ab Inkrafttreten
dieser Anderung die Voraussetzungen von Artikel 30a erfiillen.
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6 Bestehende Belastungsverhéltnisse im Sinne von Artikel 96 Absatz 1, welche den
Grenzwert tiberschreiten, miissen innerhalb von 5 Jahren angepasst werden.

7 Anteilsscheine, die geméss Artikel 108 Absatz 2 als Wertpapiere ausgestaltet sind,
die auf den Inhaber lauten, miissen bis zum 31. Dezember 2016 in Wertpapiere
umgewandelt werden, die auf den Namen lauten.

8 Kommanditgesellschaften filir kollektive Kapitalanlagen, die vermogende Privat-
personen im Sinne von Artikel 119 Absatz 3bis als Kommanditiarinnen und Kom-
manditire zulassen, miissen ihren Gesellschaftsvertrag innert zweier Jahre anpassen.
Qualifizierte Anlegerinnen und Anleger im Sinne von Artikel 10 Absatz 3ter des
Gesetzes diirfen nach Inkrafttreten dieser Anderung keine Beteiligungen als Kom-
manditdrinnen oder Kommanditdre mehr erwerben.

II

Die Anhinge 1 und 2 werden gemiss Beilage gedndert.

I11

Die Anderung bisherigen Rechts wird im Anhang geregelt.

v

I Diese Anderung tritt mit Ausnahme von Artikel 34a am 1. Miirz 2013 in Kraft.
2 Artikel 34a tritt am 1. Januar 2014 in Kraft.

Im Namen des Schweizerischen Bundesrates

Der Bundespriésident: Ueli Maurer
Die Bundeskanzlerin: Corina Casanova
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Anhang 1

Mindestinhalt des Prospekts

Der Prospekt enthilt neben dem in Gesetz und Verordnung vorgeschriebenen Inhalt
folgende Angaben:

1
1.1
1.2

1.4
1.8

1.9

1.10

1.11

1.12

1.13
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Unverandert.
betrifft nur den franzosischen Text;

bei kollektiven Kapitalanlagen mit bestimmter Laufzeit: deren Dauer
(Art. 43 KAG);

Rechnungsjahr;

Modalitidten und Bedingungen fiir die Zeichnung, den Umtausch und die
Riickzahlung der Anteile, einschliesslich der Moglichkeit einer Zeichnung
oder einer Riickzahlung von Sachwerten (z.B. Methode, Héufigkeit der
Preisberechnung und -verdffentlichung, unter Angabe des Publikations-
organs) und Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden kann;

Angaben tiiber die Ermittlung und Verwendung des Erfolges sowie liber die
Haufigkeit der Auszahlungen gemiss Verteilungspolitik;

Umschreibung der Anlageziele, der Anlagepolitik, der zuldssigen Anlagen,
der angewandten Anlagetechniken, der Anlagebeschrankungen und anderer
anwendbarer Regeln im Bereich des Riskmanagements;

Angaben iiber die anwendbaren Regeln zur Berechnung des Nettoinventar-
wertes;

Angaben tlber die Berechnung und die Hohe der zulasten der kollektiven
Kapitalanlage gehenden Vergiitungen an die Fondsleitung, die Depotbank,
den Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, die Vertriebstriger
gemiss Artikel 37; Angaben iiber die Nebenkosten, iiber eine allfdllige
erfolgsabhingige Kommission (performance fee), den Koeffizienten der
gesamten, laufend dem Fondsvermdgen belasteten Kosten (total expense
ratio, TER); schliesslich gegebenenfalls Angaben iiber Retrozessionen und
andere Vermogensvorteile; Angaben iiber die Berechnung und die Hohe der
Vergiitungen zulasten der Anlegerinnen und Anleger geméss Artikel 38;

Angabe der Stelle, wo der Fondsvertrag, wenn auf dessen Beifligung ver-
zichtet wird, sowie die Jahres- und Halbjahresberichte erhéltlich sind;

Wirtschaftliche Informationen

Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter den Ziffern 1.8 und
1.12 genannten Kosten, aufgeschliisselt nach denjenigen, die von der Anle-
gerin oder dem Anleger zu entrichten sind, und denjenigen, die zulasten des
Vermogens der kollektiven Kapitalanlage gehen.
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Anhang 2
Vereinfachter Prospekt fir Immobilienfonds

Der vereinfachte Prospekt fiir Immobilienfonds enthélt folgende Angaben:

3 Wirtschaftliche Angaben

33 Angaben iiber die Kommissionen und Kosten zulasten der Anlegerinnen und
Anleger und zulasten des Fondsvermdgens; ferner Angaben iiber die beab-
sichtigte Verwendung der Verwaltungskommission, eine allfillige erfolgs-
abhiangige Kommission (Performance Fee) und den Koeffizienten der
gesamten, laufend dem Fondsvermodgen belasteten Kosten (TER).
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Anhang
Anderung bisherigen Rechts

Die nachstehenden Verordnungen werden wie folgt geandert:

1. Gebihren- und Abgabenverordnung vom 15. Oktober 200813

Anhang Ziff. 2.2

in Franken

2.2 Verfiigung iiber die Erteilung einer Bewilligung
als Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen
(Art. 13 KAQG) 2000-20 000

2. Finanzmarktprufverordnung vom 18. Oktober 200814 (FINMA-PV)

Art. 5 Abs. 1

I'In Abweichung von Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe a FINMAG beziehungsweise
Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe a FINMA-PV werden Priifgesellschaften, die Vertrete-
rinnen und Vertreter auslédndischer kollektiver Kapitalanlagen (Art. 125 Abs. 1 Bst. f
KAG) priifen wollen, zugelassen, wenn sie nach Artikel 6 Absatz 1 des Revisions-
aufsichtsgesetzes vom 16. Dezember 200515 als Revisionsexperte zugelassen sind.

Art. 28a Ubergangsbestimmungen zur Anderung vom ...

I Die von der FINMA bereits zugelassenen Priifgesellschaften gelten weiterhin als
zugelassen.

2 Erfiillen Priifgesellschaften im Bereich des KAG die Anforderungen aufgrund der
Anderungen dieser Verordnung nicht, so miissen sie innert einer Frist von einem
Jahr ab Inkrafttreten der Anderung dieser Verordnung vom ... diese Bedingungen
einhalten und der FINMA die entsprechenden Nachweise erbringen.

13 SR 956.122
14 SR 956.161
15 SR 221.302

34



